TFRS 11

MUSTEREK ANLASMALAR

GUNCELLEMELER ve YURURLUK TARIHLERI

“TFRS 11 Musterek Anlasmalar” Standardi 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemleri icin uygulanmak tzere ilk olarak 28/10/2011 tarih ve 28098 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir.

Isteyen isletmelerin, bu Standard: 1/1/2013 tarihi éncesi hesap dénemlerine iliskin finansal
tablolarinda uygulamay: secmesi muimktindtr. Bu durumda, bu husus dipnotlarda aciklanir ve
s6z konusu tablolarda TFRS 10, TFRS 12, TMS 27 (2011°de yayimlanan) ve TMS 28 (2011°’de
yayimlanan) Standartlar: da uygulanir.

S6z konusu Standart, Uluslararast Muhasebe Standartlarinda meydana gelen degisikliklere
paralellik saglanmasi1 amaciyla;

1. 17/07/2013 tarih ve 28170 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 12 sira no’lu,
2. 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 37 sira no’lu

Tebligler araciligiyla giincellenmistir.

Birinci ve ikinci degisiklik dogrudan TFRS 11 tarafindan yapilmis olup birinci degisiklik
31/12/2012 tarihinden sonra baslayan hesap doénemleri, ikinci degisiklik ise 31/12/2015
tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yukarida yer verilen Tebliglerin erken uygulanma imkani da bulundugundan, bu kitapta
TFRS 11’in ilgili Tebliglere gore diizeltilmis son sekli yer almaktadir. Standardi bu
sekliyle uygulamay: tercih etmeyen isletmeler, TFRS 11’in bu degisiklikler oncesindeki
sekline Kurumumuzun resmi internet sitesinden (www.kgk.gov.tr) ve ilgili resmi
gazetelerden (rega.basbakanlik.gov.tr) ulasabilirler.



http://www.rega.gov.tr/

Turkiye Finansal Raporlama Standardi 11
(TFRS 11)
Miisterek Anlagmalar

Amag

1

Bu Standardin amaci, miistereken kontrol edilen anlasmalarda (miisterek anlagmalarda) pay olan
isletmeler tarafindan yapilacak finansal raporlamanin ilkelerini diizenlemektir.

Amacin kargilanmasi

2 Bu TFRS, 1 inci paragrafta yer alan amacin yerine getirilmesi i¢in, miisterek kontrolii tanimlamakta ve
miisterek anlagma tarafi olan isletmelerin hak ve yiikiimliliiklerini degerlendirerek dahil olduklari
miisterek anlagmanin tiiriinii belirlemelerini ve s6z konusu hak ve yiikiimliiliikleri miisterek anlasmanin
tiiriine uygun sekilde muhasebelestirmelerini gerekli kilmaktadir.

Kapsam

3 Bu TFRS miisterek anlasma tarafi olan tiim isletmeler tarafindan uygulanir.

Miisterek anlagmalar
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Miisterek anlasma, iki veya daha fazla tarafin iizerinde miisterek kontrole sahip oldugu anlagsmadar.
Miisterek anlasmanin ozellikleri su sekildedir:
(a) Taraflar, sozlesmeye bagh bir anlasma ile sinirlandirilmistir (bakimz: B2-B4 paragraflan).

(b) Sozlesmeye bagh anlasma, s6z konusu taraflarin iki veya daha fazlasina anlasmanin miisterek
kontroliinii vermektedir (bakimiz: 7-13 iincii paragraflar).

Miisterek anlasma bir miisterek faaliyet ya da bir is ortakligidir.
Miisterek kontrol

Miisterek kontrol, bir anlasma iizerindeki kontroliin sézlesmeye dayah olarak paylasilmasidir. Bu
kontrol, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatin
gerektirdigi bir durumda vardir.

Anlagmaya taraf olan isletmeler; sdzlesmeye bagli anlasmanin taraflarin tiimiine veya bir boliimiine, bu
anlagmanin birlikte kontrol edilmesini saglayip saglamadigini degerlendirecektir. Taraflarin timii veya bir
boliimii, anlasmanin getirilerini 6nemli 6l¢iide etkileyen faaliyetleri (ilgili faaliyetleri) yonetmek amaciyla
birlikte hareket etmek zorunda olduklarinda anlagmay1 birlikte kontrol etmektedir.

Taraflarin tiimiiniin veya bir boliimiiniin anlagsmay1 birlikte kontrol ettigi belirlendiginde, miisterek kontrol
ancak ilgili faaliyetlere iligskin kararlarin kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatini
gerektirdigi durumlarda ortaya cikar.

Miisterek bir anlagmada taraflardan herhangi biri anlagsmayi1 tek basina kontrol etmez. Anlasmanin
miisterek kontroliine sahip bir taraf, taraflardan herhangi birinin veya taraflarin bir béliimiiniin s6z konusu
anlagmay1 kontrol etmesini engelleyebilir.

Taraflarin timiiniin miisterek kontrole sahip olmamasi durumunda bile bir anlagma miisterek anlagma
olabilir. Bu TFRS miisterek anlagsmanin miisterek kontroliine sahip taraflar (miisterek faaliyet katilimcilari
veya is ortakligi katilimcilart) ile misterek anlasmaya istirak etmekle birlikte miisterek anlagmanin
miisterek kontroliine sahip olmayan taraflar1 birbirinden ayirmaktadir.

Bir isletme taraflarin tiimiiniin mii yoksa bir boliimiiniin mii anlasmanin miisterek kontroliine sahip
oldugunu degerlendirirken yargida bulunmaya ihtiyag duyacaktir. S6z konusu degerlendirme tiim durum
ve kosullar esas aliarak yapilir (bakimiz: B5-B11 paragraflar).
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Bir isletme durum ve kosullarin degismesi halinde anlagmaya iliskin miisterek kontrole sahip olmaya
devam edip etmedigini yeniden degerlendirir.

Miisterek anlagma tiirleri

Isletmeler dahil olduklar1 miisterek anlasmann tiiriinii belirler. Miisterek anlasmanin miisterek
faaliyet ya da is ortakhgi seklinde simiflandirilmasi, anlasmaya taraf olanlarin sahip olduklar: hak
ve yiikiimliiliiklere baghdir.

Miisterek faaliyet, anlasmanin miisterek kontroliine sahip taraflarinin bu anlasmayla ilgili varhklar
iizerinde haklara ve borgclara iliskin yiikiimliiliiklere sahip olduklar1 miisterek anlasmadir. S6z
konusu taraflara miisterek faaliyet katihmcilar1 denir.

Is ortakhg, anlasmanin miisterek kontroliine sahip taraflarimin bu anlasmanin net varhiklar
iizerinde haklara sahip olduklar1 miisterek anlagsmadir. S6z konusu taraflara is ortakhg
katilimcilar: denir.

Miisterek anlagmanin, miisterek faaliyet mi yoksa is ortakligt mi oldugu degerlendirilirken yargida
bulunulur. Isletmeler, dahil olduklar1 miisterek anlasmanin tiiriinii, s6z konusu anlasmadan dogan hak ve
yiikiimliiliiklerini goz oniinde bulundurarak belirler. Anlagsmanin yapisal ve hukuki bi¢imine, sézlesmeye
bagli anlasmadaki taraflarca iizerinde mutabakat saglanan hiikiimlere ve ilgili oldugu hallerde diger durum
ve kosullara bakilarak s6z konusu hak ve yiikiimliiliikler degerlendirilir (bakimiz: B12-B33 paragraflari).

Bazi durumlarda taraflar, bir veya daha fazla faaliyetin yiiriitiillmesine iliskin s6zlesmeye bagli genel
hiikiimlere yer veren bir ¢erceve anlasma diizenleyebilir. Cergeve anlasma, taraflarin, anlagmanin bir
boliimiini olusturan belirli faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla farkli miisterek anlagmalar olusturmasini
diizenleyebilir. S6z konusu miisterek anlagsmalar ayni ¢erceve anlagmayla ilgili olsa dahi, taraflarin
cerceve anlagmada yer verilen farkli faaliyetleri yiiriitiirken sahip olduklar1 haklar ve yiikiimliiliikler
farkliysa, bu anlagsmalarin tiirleri farkli olabilir. Dolayisiyla, taraflar aynmi g¢er¢eve anlagmanin bir
bolimiini olusturan farkli faaliyetleri iistlendiklerinde, miisterek faaliyetler ve is ortakliklart bir arada
ortaya cikabilir.

Bir igletme durum ve kosullarin degismesi halinde dahil olduklar1 miisterek anlasmanin tiiriiniin degisip
degismedigini degerlendirir.

Miisterek anlagma taraflarinin finansal tablolari
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Miisterek faaliyetler

Miisterek faaliyet katimcisi, miisterek faaliyetteki paymma iliskin olarak asagidakileri
muhasebelestirir:

(a) Miistereken elde bulundurulan varhklardaki payr da dahil olmak iizere varhklarini,

(b) Miistereken katlamilan bor¢lardaki pay: da dihil olmak iizere borg¢larini,

(c) Miisterek faaliyetten kaynaklanan ¢iktiya iliskin payimin satisindan dogan hasilatina,
(d) Miisterek faaliyet tarafindan ¢ciktimin satisindan dogan hasilattan kendine diisen pay1 ve
(e) Miistereken katlamilan giderlerdeki pay1 da dahil olmak iizere giderlerini.

Miisterek faaliyet katilimcis1 miisterek anlagsmadaki payiyla ilgili varliklari, borglari, hasilati ve giderleri
s6z konusu varliklara, borglara, hasilatlara ve giderlere uygulanan ilgili TFRS’ler ¢ergevesinde
muhasebelestirir.

Isletmenin, bir miisterek faaliyette pay edinmesi ve sdz konusu miisterek faaliyet tarafindan yiiriitiilen
faaliyetlerin TFRS 3’te tanimlandig1 sekliyle bir isletme teskil etmesi durumunda, 20 nci paragraf
uyarinca s6z konusu payin biiyiikliigiine bagh olarak; isletme TFRS 3’teki ve diger TFRS’lerdeki isletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin bu TFRS’de yer alan rehberle gelismeyen tim ilkeleri
uygular ve isletme birlesmesiyle ilgili olarak diger TFRS’lerin agiklanmasini istedigi bilgileri agiklar. Bu
hiikiim, yiiriitiilen faaliyetleri bir isletme teskil eden miisterek faaliyetin ilk paymin ve ilave paylarinin

3



22

23

24

25

ediniminde uygulanir. Bu tiir bir misterek faaliyette pay edinimine iliskin muhasebelestirme hiikiimleri
B33A-B33D paragraflarinda agiklanmustir.

Bir isletme ile s6z konusu igletmenin miisterek faaliyet katilimcist oldugu bir miisterek faaliyet arasinda
meydana gelen varlik satigi, satin alinmasi veya varliklarin katilim pay1 olarak verilmesi gibi iglemlerin
muhasebelestirilmesi B34-B37 paragraflarinda diizenlenmistir.

Miisterek faaliyete istirak etmekle birlikte miisterek faaliyetin miisterek kontroliine sahip olmayan bir
taraf, sz konusu miisterek faaliyetle ilgili varliklar {izerinde haklara ve borglara iliskin yiikiimliiliiklere
sahip olmasi durumunda, anlagmadaki paymi 20-22 nci paragraflar uyarinca muhasebelestirir. Miisterek
faaliyete istirak etmekle birlikte miisterek faaliyetin miisterek kontroliine sahip olmayan bir tarafin, s6z
konusu miisterek faaliyetle ilgili varliklar {izerinde haklara ve borglara iligkin yiikiimliliiklere sahip
olmamas1 durumunda ise, miisterek faaliyetteki paymi s6z konusu pay i¢in uygulanabilen Standartlar
¢ercevesinde muhasebelestirir.

is ortakliklari

is ortakhg katihmarsi is ortakhigindaki paymm bir yatirim olarak kaydeder ve TMS 28 Istiraklerdeki
ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar Standardinda belirlenen 6zkaynak yonteminin uygulamasindan
muaf tutulmadig siirece sé6z konusu yatirnm bu Standart uyarinca oézkaynak yontemine gore
muhasebelestirir.

Is ortakligina istirak etmekle birlikte is ortakligimin miisterek kontroliine sahip olmayan taraf, is ortaklig
iizerinde onemli etkiye sahip olmadigi siirece anlasmadaki payin1 TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca
muhasebelestirmelidir. Onemli etkiye sahip olmasi durumunda, s6z konusu paymn1 TMS 28 (2011 yilinda
degistirilen sekliyle) cergevesinde muhasebelestirir.

Bireysel finansal tablolar
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Miisterek faaliyet katilimcisi veya is ortakligi katilimcisi, bireysel finansal tablolarinda
(a) 20-22 nci paragraflar uyarinca miisterek faaliyetteki payini,

(b) TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar StandardinOin 10 uncu paragrafi uyarinca is ortakhgindaki
payin1 muhasebelestirir.

Miisterek anlagsmaya istirak etmekle birlikte miisterek anlasmanin miisterek kontroliine sahip
olmayan bir taraf, bireysel finansal tablolarinda:

(a) 23 iincii paragraf uyarinca miisterek faaliyetteki payini,

(b) Is ortakhg iizerinde 6nemli etkiye sahip olmadig siirece TFRS 9 uyarinca, 6nemli etkiye sahip
olmasi1 durumunda ise TMS 27’°nin 10 uncu paragrafi (2011 yihinda degisen sekliyle) uyarinca
s6z konusu ortakhiktaki payim1 muhasebelestirir.



Ek A
Tanimlanan terimler

Bu ek, bu TFRS nin ayrilmaz bir par¢asidur.

Misterek anlagma Iki veya daha fazla tarafin iizerinde miisterek kontrole sahip oldugu
anlagmadir.
Miisterek kontrol Bir anlagma {izerindeki kontrolin sozlesmeye dayali olarak

paylasilmasidir. Bu kontrol sadece ilgili faaliyetlere iligskin kararlarin
kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatin1 gerektirdigi
durumlarda vardir.

Misterek faaliyet Miisterek anlagsmanin miisterek kontroliine sahip taraflarin bu
anlagsmayla ilgili varliklar tizerinde haklara ve borglara iliskin
yiikiimliiliikklere sahip olduklari miisterek anlagsmadir.

Miisterek faaliyet katilimcisi Miisterek faaliyet iizerinde miisterek kontrole sahip olan katilime1
taraftir.

is ortakhgi Miisterek kontrole sahip olan taraflarin, anlasmanin net varliklart
iizerinde haklarinin bulundugu miisterek anlasmadir.

is ortakhg katiimcisi Is ortakhg iizerinde miisterek kontrole sahip olan katilimer taraftir.

Miisterek anlagma tarafi Miisterek anlasma {izerinde miisterek kontrole sahip olup
olmadigina bakilmaksizin s6z konusu anlasmaya istirak eden
isletmedir.

Ayn arag¢ Isletmelerin tiizel kisiligine sahip olup olmadigina bakilmaksizin ayri

tiizel kisi isletmeler ya da bdyle oldugu kabul edilen isletmeler de
dahil olmak {izere ayri olarak tanimlanabilir finansal yapidir.

Asagidaki terimler TMS 27 (2011 yilinda degisen sekliyle), TMS 28 (2011 yilinda degisen sekliyle) veya TFRS
10 Konsolide Finansal Tablolar standartlarinda tanimlanmistir ve s6z konusu TFRS’lerde belirtilen anlamlartyla
kullanilirlar.

. Yatirim yapilan isletmenin kontrolii
. Ozkaynak yontemi
. Giig

. Koruyucu haklar
. Mgili faaliyetler
. Bireysel finansal tablolar

° Onemli etki.



Ek B
Uygulama rehberi

Bu ek, bu TFRS’nin ayrimaz bir parcasidir. 1-27 nci paragraflarin uygulanmasimi konu edinmekte olup
baglayiciligr bu TFRS in diger kisumlart ile ayni diizeydedir.

B1 Bu ekteki ornekler varsayimsal durumlar1 ele almaktadir. Orneklerin bazi yénleriyle gercek olaylarda
karsilagilsa da, TFRS 11 uygulanirken gercek olayla ilgili tim durum ve kosullarin degerlendirilmesi
gerekir.

Misterek anlagmalar

Sozlesmeye baglh anlagma (5 inci paragraf)

B2  Bir anlasmanin sézlesmeye bagli olup olmadigi hususuna cesitli yollarla agiklik getirilebilir. Baglayici bir
sozlesme her zaman degil ama cogu kez yazili olacak sekilde, genellikle taraflar arasinda gerceklestirilen
bir sdzlesme veya belgelenmis goriismeler seklindedir. Ayrica yasal mekanizmalar da kendi baslarina ya
da taraflar arasindaki sdzlesmeler ile baglantili olarak baglayict anlagmalar olusturabilmektedir.

B3 Miisterek anlasmalarin ayri bir ara¢ vasitasiyla yapilandirilmast durumunda (bakiniz: B19-B33
paragraflari), sézlesmeye bagli anlasma veya bu anlagmanin bazi yonleri, baz1 durumlarda s6z konusu ayri
araca iligkin s6zlesme maddesine, kurulus s6zlesmesine veya yiiriitmelige dahil edilecektir.

B4 Sozlesmeye bagli anlagma, taraflarin bu anlagsmanin konusunu olusturan faaliyete katilimini saglayan
hiikiimleri diizenlenmektedir. Sozlesmeye bagli anlasma, genellikle asagida belirtilen konulari ele
almaktadir:

(a) Misterek anlasmanin amaci, faaliyeti ve siiresi.

(b) Miisterek anlagmanin yonetim kurulunun veya buna esdeger bir yonetim organinin iiyelerinin nasil
atandig1 konusu.

(c) Karar alma siireci: Taraflarca karar verilmesi gereken konular, taraflarin oy verme haklar1 ve sz
konusu konulara iliskin gereken destegin diizeyi. S6zlesmeye bagli anlagsmaya yansitilan karar alma
siireci, anlagmanin miisterek kontroliinii olusturmaktadir (bakiniz: B5-B11 paragraflar).

(d) Taraflarca konmasi gereken sermaye veya diger katkilar.

(e) Taraflarin miisterek anlagsmayla ilgili varliklari, borglari, hasilati, giderleri ya da kir veya zarar1 nasil
paylasacaklari.

Musterek kontrol (7-13 Uincii paragraflar)

B5 Bir isletmenin anlagsma iizerinde miisterek kontroliiniin bulunup bulunmadigi degerlendirilirken, isletme
ilk olarak taraflarin tiimiiniin veya bir boliimiiniin anlagmay1 kontrol edip etmedigini degerlendirmelidir.
TFRS 10 kontrol kavramimi tanimlamaktadir. Bu kavram taraflarin tiimiiniin veya bir boliimiiniin,
anlagmaya dahil olmalarindan dolay1 degisken getirilere maruz kalip kalmadiklarin1 veya bu getirilerde
hak sahibi olup olmadiklarini, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptigr isletme iizerindeki giiciiyle
etkileme imkanma sahip olup olmadigini belirlemek i¢in kullanilmalidir. Taraflarin timi veya bir
boliimiintin, anlasmanin getirilerini 6nemli O6lgiide etkileyen faaliyetleri (ilgili faaliyetleri) birlikte
yonetebiliyor olmalari durumunda, taraflar anlagsmay: birlikte kontrol etmektedir.

B6  Taraflarin tiimiiniin veya bir boliimiiniin anlagmay1 birlikte kontrol ettikleri sonucuna ulastiktan sonra,
isletme anlagma Tlizerinde miisterek kontrole sahip olup olmadigini degerlendirir. Miisterek kontrol,
yalnizca ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin anlasmayi birlikte kontrol eden taraflarin oy birligi ile
mutabakatin1 gerektirdigi durumlarda var olmaktadir. Anlasmanin taraflarin timii veya bir bolimii
tarafindan miistereken ya da taraflardan birince tek bagina kontrol edilip edilmediginin degerlendirilmesi
yargida bulunmay1 gerektirebilmektedir.
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Uygulama Ornekleri

Ornek 1

Ug tarafin bir anlasma olusturdugunu varsayiniz: A, anlagmaya iliskin oy haklarmin yiizde 50’sine, B
yiizde 30’una ve C ise yiizde 20’sine sahiptir. A, B ve C’nin taraf oldugu sézlesmeye bagl anlagma,
ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin en az yiizde 75 oy hakki ile alinacagini belirtmektedir. A herhangi
bir karar1 engelleyebilecek gilice sahip olmasina ragmen, bunun icin B’nin muvafakatine ihtiyag
duyacagi icin tek basina anlagsmayi kontrol edememektedir. A ve B birlikte hareket etme yoniinde
mutabakata varmadan anlagsmanin ilgili faaliyetlerine iliskin karar almamadig icin, ilgili faaliyetlere
iliskin kararlarin en az ylizde 75 oy hakki ile alinacagini belirleyen s6zlesmeye bagli anlagma
hiikiimleri, A ve B’nin anlagsma iizerinde miisterek kontrole sahip olduklarin1 gostermektedir.

Ornek 2

Bir anlagsmada {i¢ tarafin bulundugunu varsaymiz: A anlasmadaki oy haklarinin ylizde 50’sine, B ve
C’den her biri ise yiizde 25’ine sahiptir. A, B ve C’nin taraf oldugu sézlesmeye bagli anlagma, ilgili
faaliyetlere iliskin kararlarin en az ylizde 75 oy hakki ile alinacagini belirtmektedir. A herhangi bir
karar1 engelleme giiciine sahip olmasina ragmen, B veya C’den herhangi birinin muvafakatine ihtiyag
duyacagi icin tek basina anlagsmay1 kontrol edememektedir. Bu drnekte A, B ve C anlagmay1 birlikte
kontrol etmektedirler. Ancak, oy haklarinin ylizde 75’ine ulasabilecek birden fazla taraf birlikteligi
bulunmaktadir (A ve B veya A ve C birliktelikleri). Boyle bir durumda, miisterek anlagsmadan sz
edebilmek icin taraflar arasindaki sozlesmeye bagli anlasmada hangi taraf birlikteliginin ilgili
faaliyetlere iliskin kararlar i¢in oybirligiyle mutabakatinin gerekeceginin belirlenmesi gerekmektedir.

Ornek 3

A ve B’den her birinin yiizde 35’er oy hakkina sahip oldugu ve kalan yilizde 30’un ise genis olgiide
dagilmis oldugu bir anlasma varsaymmz. Ilgili faaliyetlere iliskin kararlar oy haklarmin ¢ogunlugunun
onay1 ile alinmaktadir. Sadece s6zlesmeye bagli anlagsmanin ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin A ve
B’nin mutabakati ile alinabilecegini gerektirdigi bir durumda, A ve B anlagma iizerinde miisterek
kontrole sahip olacaktir.

Bazi durumlarda, s6zlesmeye bagli anlagsmada taraflarca {izerinde anlagmaya varilan karar verme siireci
miisterek kontrole zimnen neden olmaktadir. Ornegin; iki tarafin anlasma olusturduklari, s6z konusu
anlagma tizerinde ylizde 50’ser oy haklarinin bulundugu ve aralarindaki sézlesmeye bagli anlasmanin ilgili
faaliyetlere iliskin karar alinmasi i¢in en az yiizde 51°lik oy gerektirdigi bir durumda; taraflar zimnen
miisterek kontrole sahip olduklar1 konusunda anlagsmaya varmis olur. Ciinkii bu durumda ilgili faaliyetlere
iligkin kararlar, her iki taraf da lizerinde anlasmaya varmadik¢a alinamayacaktir.

Diger durumlarda, s6zlesmeye bagl anlasma ilgili faaliyetlere iliskin karar alimmasi i¢in gerekli olan
asgari oy haklar1 oranmim gerektirmektedir. Gerekli olan s6z konusu asgari oy haklar1 oranina, birlikte
hareket etme yoniinde anlasmaya varmig birden fazla taraf birlikteligi ile ulasilabilmesi durumunda;
sozlesmeye bagl anlagma ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin hangi taraflarin (veya taraf birlikteliklerinin)
oy birligi ile mutabakatin1 gerektirdigini belirlemedigi siirece, s6z konusu anlagma miisterek bir anlagma
niteliginde degildir.




B9

Oybirligiyle mutabakat kosulu; anlasma {izerinde miisterek kontrolii bulunan herhangi bir tarafin, diger
taraflarin veya taraflardan bir boliimiiniin kendi rizasi olmadan (ilgili faaliyetlere iliskin) tek yonlii karar
vermelerini Onleyebilecegi anlamina gelmektedir. Oybirligiyle mutabakat kosulu, bir tarafa koruyucu hak
veren Kararlara yonelik olmas1 ve anlagmaya konu faaliyetlere iliskin kararlarla ilgisinin bulunmamasi
durumunda, s6z konusu taraf anlagsma tizerinde miisterek kontrolii bulunan bir taraf olmayacaktir.

B10 Sozlesmeye bagli bir anlasmada ihtilaflarin ¢dziimiine yonelik olarak tahkime gidilmesi gibi anlagma

B11

maddeleri bulunabilir. Bu hiikiimler miisterek kontrole sahip taraflar arasinda oybirligiyle mutabakatin
gerceklesmemesi durumunda, kararlarin alinmasina olanak saglayabilir. Bu tiir hiikiimlerin varligi
anlagsmanin mistereken kontrol edilmesini ve neticede miisterek bir anlagsma olmasini engellememektedir.

Miisterek kontroliin degerlendirilmesi

Soézlesmeye bagli anlagma taraflarin tiimiine veya bir Hayir
bolimiine anlagma iizerinde birlikte kontrol sagliyor | TFRS 11’in
mu? "] kapsami disindadir
l Evet
Tlgili faaliyetlere iligkin kararlar anlasmayi birlikte Hayir
kontrol eden taraflarin tiimiiniin veya bir boliimiiniin TFRS 11’in

A 4

oybirligiyle mutabakatini gerektiriyor mu? kapsami disindadir

Hayir
Y l Evet
Anlagma miistereken kontrol edilmektedir: anlasma miisterek bir
anlasmadir.

Bir anlagmanin TFRS 11’in kapsaminda olmamasi durumunda, isletmeler séz konusu anlagsmadaki
paylarm: TFRS 10, TMS 28 (2011 yilinda degisen sekliyle) veya TFRS 9 gibi ilgili standartlar uyarinca
muhasebelestirir.

Musterek anlagma tiirleri (14-19 uncu paragraflar)

B12

B13

B14

Miisterek anlagmalar ¢ok ¢esitli amaglar i¢in (6rnegin; taraflarin maliyet ve riskleri paylagmalarinin ya da
yeni teknoloji veya yeni pazarlara giris saglamalarinin bir yolu olarak) yapilmaktadir. Ayrica s6z konusu
anlagmalar farkli yapilar veya hukuki sekiller kullanilarak olusturulmus olabilir.

Bazi anlagmalar, anlagsma konusu faaliyetin ayr1 bir aragla yiiriitilmesini gerektirmez. Ancak bazi
anlagmalar ise faaliyetin ayr1 bir ara¢ olusturularak yiiriitiilmesini gerektirebilir.

Bu TFRS uyarinca gerekli kilinan “miisterek anlasmalarin siniflandirilmasi” konusu, taraflarin islerin
olagan akis1 ¢ercevesinde anlagmadan dogan hak ve yiikiimliiliiklerine bagli olmaktadir. Standart miisterek
anlasmalar1; miisterek faaliyetler ya da is ortakliklar1 seklinde simiflandirmaktadir. Isletmelerin anlasmayla
ilgili varliklar tizerinde haklara ve borglara iligkin yiikiimliiliiklere sahip olduklar1 durumda, s6z konusu
anlasma miisterek faaliyettir. Isletmelerin anlasmanin net varliklar1 {izerinde haklara sahip olduklar
durumda, s6z konusu anlagma is ortakligidir. Bu TFRS’ nin B16-B33 paragraflari, isletmelerin miigterek



B15

B16

B17

B18

B19

B20

B21

faaliyette mi yoksa is ortakliginda mu paylarinin  bulundugunun belirlenmesinde uygulanan
degerlendirmeyi diizenlemektedir.

Miisterek anlagmanin siniflandiriimasi

Bu TFRS’nin B14 paragrafinda ifade edildigi iizere, miisterek anlagmalarin siniflandirilmasi taraflarin
anlagsmadan dogan hak ve yiikiimliiliiklerini degerlendirmelerini gerektirir. S6z konusu degerlendirme
yapilirken asagidaki hususlar dikkate alinmalidir:

(a) Miisterek anlagsmanin yapisi (bakiniz: B16-B21 paragraflari),
(b) Miisterek anlagmanin ayri1 bir arag vasitasiyla yapilandirilmast durumunda:
(i) So6z konusu ayr1 aracin hukuki sekli (bakiniz: B22-B24 paragraflari),
(if) Sozlesmeye bagli anlagma hiikiimleri (bakiniz: B25-B28 paragraflari) ve
(iii) Ilgili oldugu durumda, diger durum ve kosullar (bakimz: B29-B33 paragraflart).
Miisterek anlagmanin yapisi
Ayr1 bir arag vasitasiyla yapilandrilmayan miisterek anlagmalar

Ayr bir arag vasitastyla yapilandirilmayan bir miigterek anlagsma miisterek faaliyettir. Bu tiir durumlarda,
taraflarin s6z konusu anlagmayla ilgili varliklar tizerindeki haklar1 ile borglara iligkin yiikiimliliiklerini ve
taraflarin ilgili giderlere karsilik gelen yiikiimliiliiklerini ve hasilatlarin1 s6zlesmeye bagli anlagma
belirlemektedir.

Sozlesmeye bagli anlasma, ¢cogu kez anlasmanin konusunu olusturan faaliyetlerin niteligini ve taraflarin
s6z konusu faaliyetleri iistlenmeyi ne sekilde tasarladiklarim tamimlamaktadir. Ornegin; miisterek
anlagmanin taraflari, her bir tarafin belirli bir gérevden sorumlu oldugu ve ayrica her birinin kendi
varliklarim1 kullanip kendi adma borglandigi bir yap1 igerisinde birlikte {irlin imal etmek konusunda
anlagabilir. Ayrica s6zlesmeye bagli anlagma, taraflar arasinda ortak olan hasilat ve giderlerin s6z konusu
taraflar arasinda ne sekilde paylastirilacagini da belirleyebilir. Boyle bir durumda, her bir miisterek
faaliyet katilimcist belirli gorev icin kullanilan varlik ve borglari kendi finansal tablolarina yansitir ve
hasilat ile giderlere iliskin payini s6zlesmeye bagli anlagsma uyarinca muhasebelestirir.

Diger durumlarda, miisterek anlagmaya taraf olanlar 6rnegin, bir varlig1 birlikte paylagmak ve isletmek
konusunda anlasabilir. Boyle bir durumda, s6zlesmeye bagli anlagma, taraflarin miistereken isletilen varlik
tizerindeki haklarini ve s6z konusu varliktan elde edilen ¢ikt1 veya hasilat ile isletim maliyetlerinin taraflar
arasinda ne sekilde paylastirilacagini belirler. Her bir miisterek faaliyet katilimcisi, ortak varliga iliskin
payini ve herhangi bir borg iizerinde anlasmaya varilmis payin1 muhasebelestirir. Elde edilen ¢ikti, hasilat
ve giderlere iliskin payin1 da s6zlesmeye bagli anlagsma uyarinca muhasebelestirir.

Ayr1 bir arag vasitasiyla yapilandirilan miisterek anlasmalar

Anlagmayla ilgili varlik ve borg¢larin ayri bir ara¢ blinyesinde tutuldugu miisterek anlasma, bir is ortaklig
ya da bir miisterek faaliyet olabilir.

Bir tarafin miisterek faaliyet katilimcist m1 yoksa is ortakligi katilimeis1 m oldugu, s6z konusu tarafin
anlagmayla ilgili ayr1 bir ara¢ bilinyesinde tutulan varliklar {izerindeki haklarmma ve borglara iliskin
yiikiimliiliklerine baglidir.

Bu TFRS’nin B15 paragrafinda ifade edildigi iizere, taraflar miisterek anlasmayi ayri bir ara¢ olarak
yapilandirdiklarinda, s6z konusu taraflarin ayr1 aracin hukuki seklinin, sozlesmeye bagli anlagmanin
hiikiimlerinin ve ilgili oldugu durumlarda diger durum ve kosullarin asagida yer alan haklar1 kendilerine
verip vermedigini degerlendirmeleri gerekmektedir:

(@) Anlagmayla ilgili varliklar tizerindeki haklar ve borglara iliskin yiikiimliilikler (bu durumda, anlagsma
miisterek faaliyettir) veya

(b) Anlasmanin net varliklarina iliskin haklar (bu durumda, anlasma is ortakligidir).



B22

B23

B24

B25

B26

Miisterek anlagsmanin siniflandiriimasi: Taraflarin anlagsmadan dogan hak ve
yukumluliiklerinin degerlendirilmesi

Miisterek anlagmanin yapisi

\ 4 \ 4

Ayri bir arag vasitastyla yapilandirilmayan Ayr bir arag vasitasiyla yapilandirilan

Isletme asagidakileri dikkate alir:
(i) Ayr1 aracin hukuki sekli,

(i1) Sozlesmeye bagli anlagmanin hiikiimleri ve
(iii) 1lgili oldugu durumlarda, diger durum ve
kosullar.

A 4

A\ 4
Miisterek faalivet Is ortaklig1

Ayri aracin hukuki sekli

Ayr aracin hukuki sekli miisterek anlagsma tiiriiniin degerlendirilmesi ile baglantihidir. Hukuki sekil,
taraflarin ayri arag¢ biinyesinde tutulan varliklar {izerinde paymin olup olmadigi ve ayri arag biinyesindeki
borglardan sorumlu olup olmadiklar1 gibi ayr1 bir ara¢ biinyesinde tutulan varliklar tizerindeki haklarinin
ve borglara iliskin ylikiimliiliiklerinin ilk degerlendirilmesinde yardimci olmaktadir.

Ornegin; taraflar miisterek anlasmayi, hukuki seklinin kendi haklarina sahip oldugunu (yani ayri arag
bilinyesinde tutulan varlik ve borglarin ayr1 aracin varlik ve borglart oldugunu, taraflarin varlik ve borglari
olmadigini) gosteren ayri bir arag vasitasiyla.ylriitebilir. Boyle bir durumda, ayr1 aracin hukuki sekli
tarafindan taraflara verilen hak ve yiikiimliiliklerin degerlendirilmesi, anlagsmanin bir is ortaklig
niteliginde oldugunu gostermektedir. Ancak, s6zlesmeye bagl anlagsmadaki taraflarca lizerinde mutabakat
saglanan hiikiimler (bakiniz: B25-B28 paragraflari) ve ilgili oldugu durumlarda diger durum ve kosullar
(bakiniz: B29-B33 paragraflar1) ayri aracin hukuki seklince taraflara verilen hak ve yikiimliiliiklere
yonelik degerlendirmenin sonucunu gegersiz kilabilir.

Taraflarin, hukuki sekli taraflar ile ayri aracin ayrilmasini saglamayan bir ayr1 ara¢ olarak miisterek
anlagmay1 olusturduklar1 bir durumda (baska bir ifadeyle ayri arag¢ biinyesinde tutulan varlik ve borglarin,
taraflarin varlik ve borglari oldugu bir durumda), ayr1 aracin hukuki seklince taraflara verilen hak ve
yiikiimliiliklerin degerlendirilmesi anlasmanin miisterek faaliyet oldugu sonucuna varmak igin yeterlidir .

Sozlesmeye bagl anlagma hiikiimlerinin degerlendirilmesi

Birgok durumda, sozlesmeye bagli anlagsmadaki taraflarca iizerinde mutabakat saglanan hak ve
yukiimliilikler, anlagsmanin yapilandirildigi ayr1 aracin hukuki seklince taraflara verilen hak ve
yiikiimliliikler ile tutarlilik gosterir ya da bunlar arasinda uyusmazlik olusmaz.

Diger durumlarda, taraflar sdzlesmeye bagli anlasmayi, anlagmanin yapilandirildigr ayr aracin hukuki
seklince verilen hak ve ytikiimliiliikleri iptal etmek veya degistirmek amaciyla kullanir.
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Uygulama Ornegi

Ornek 4

Iki tarafin anonim sirket catisi altinda bir miisterek anlasma olusturdugunu varsayiniz. Her bir tarafin
s6z konusu sirket iizerinde yiizde 50’ser pay:r bulunmaktadir. Isletmenin anonim sirket olmasi,
isletmenin sahiplerinden ayrilmasina olanak saglamakta ve bunun bir sonucu olarak isletme
biinyesindeki varlik ve bor¢lar anonim sirketin varlik ve borglar1 olmaktadir. Bdyle bir durumda, ayri
aracin hukuki seklince taraflara verilen haklarin ve yiikiimliiliiklerin degerlendirilmesi, taraflarin
anlagsmanin net varliklar iizerinde hak sahibi olduklarin1 gostermektedir.

Ancak taraflar ortakligin 6zelliklerini sézlesmeye bagli anlagsma araciligiyla degistirmekte ve bdylece
her biri anonim sirketin varliklar1 {izerinde paya sahip olup anonim sirketin borglar iizerinde ise
belirlenmis bir oranda sorumlu olmaktadir. Ortakligin 6zelliklerine yonelik s6zlesmeye bagli bu tiir
degisiklikler, anlagsmanin miisterek faaliyet haline gelmesine yol acabilmektedir.

B27 Asagidaki tablo, miisterek faaliyet taraflarinca yapilan stzlesmeye bagli anlasmada yer alan genel
hiikiimler ile is ortakliginin taraflarinca yapilan sozlesmeye bagli anlasmada yer alan genel hiikiimleri
karsilasgtirmaktadir. S6zlesme hiikiimlerine iliskin tabloda yer alan 6rnekler kapsamli degildir.

Sozlesmeye bagh anlasmanin hiikiimlerinin degerlendirilmesi
Miisterek faaliyet Is ortakh

Sozlesmeye bagh Sozlesmeye bagh anlagma, | Sozlesmeye bagli anlasma,

anlasmanin hiikiimleri | miisterek anlagsmanin taraflarina, | miisterek anlasmanin taraflarina, net
anlagmayla ilgili varliklar iizerinde | varliklar iizerinde haklar
haklar ~ ve  borglara iliskin | saglamaktadir (anlasmayla ilgili
yiikiimliilikler saglamaktadir. varliklar ~ {izerinde haklara ve

borglara iliskin  yiikiimliiliiklere
taraflar degil ayr1 arag sahiptir).

Varliklar iizerinde Sozlesmeye bagl anlagma, | Sozlesmeye bagli anlagsma, anlagsma

haklar miisterek  anlagsma  taraflarinin | kapsamina digsaridan getirilen veya
anlagmayla ilgili varliklardaki tiim | daha sonradan miisterek anlagma
cikarlar1 (6rnegin; haklar, unvan | tarafindan  edinilen  varliklarin
veya sahiplik) belirlenmis bir | anlasmanin ~ varliklari oldugu
oranda (6rnegin; taraflarin | hususunu belirlemektedir. Taraflarin
anlagmadaki paylar1 oraninda veya | anlasmanin ~ varliklarina  iliskin
kendilerine dogrudan atfedilen ve | herhangi bir pay1 (haklar, unvan
anlagma vasitasiyla gergeklestirilen | veya sahiplik tizerinde)
faaliyet oraninda) paylagacaklarini | bulunmamaktadir.
belirlemektedir.

Borglara iliskin Soézlesmeye bagh anlagma, | Sozlesmeye bagh anlasma,

yiikiimliiliikler miigterek anlagma taraflarinin tiim | misterek anlagmanin s6z konusu
borg¢lari, yiikiimlilikleri, | anlasmayla ilgili borglardan ve
maliyetleri ve giderleri belirli bir | yiikiimliiliikklerden sorumlu
oranda (6rnegin; taraflarin | oldugunu belirlemektedir.
anlagsmadaki paylar1 oraninda veya
kendilerine dogrudan atfedilmis ve | Sozlesmeye bagli anlagma,
anlagma vasitasiyla gergeklestirilen miisterek anlagma taraflarinin s6z
faaliyet oraninda) paylasacaklarim | konusu anlagsma tizerindeki
belirlemektedir. sorumluluklarinin, yalmizca kendi
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yatirimlari veya anlagmaya
koyduklar1 6denmemis sermaye ya
da ek sermaye veya her ikisine
katilma yiikiimliilikleri Olciisiinde
oldugunu belirlemektedir.

Sozlesmeye bagh anlagma, | Sozlesmeye bagh anlasma,
miigterek  anlagsma  taraflarinin | misterek anlagsmanin kreditorlerinin
ticlincii taraflarin alacaklarina karst | anlagsmayla ilgili  borglar veya
sorumlu olduklarimn | yikiimliliikler konusunda herhangi
belirlemektedir. bir tarafa riicu etme hakkinin

olmadiginmi gostermektedir.

Hasilat, giderler, kar Soézlesmeye bagli anlagma, miisterek | S6zlesmeye bagli anlagsma, her bir
veya zarar anlagma taraflarinin nispi | tarafin anlagsmanin faaliyetleri ile
performanslarma  dayali  olarak | ilgili kar veya zarara iliskin payini
hasilat ve giderlerin dagitilacagini | belirlemektedir.

belirlemektedir. Ornegin;
sozlesmeye bagli anlasma hasilat ve
giderlerin, her bir tarafin ortaklaga
isletilen bir tesiste kullandig1
kapasite Ol¢iistinde, ki bu Ol¢ii
miigterek anlagmadaki paylarindan

farklilik gosterebilir,
dagitilabilecegini belirleyebilir.
Diger durumlarda, taraflar

anlagsmayla ilgili kar veya zararin,
taraflarin anlagsmadaki sahiplik pay1
gibi belirli bir oranda paylagilmasi
konusunda anlasmis olabilir.
Taraflarin anlagmayla ilgili varliklar
lizerinde haklara ve borglara iligkin
yiikiimliiliklere sahip olmasi
durumunda, bu husus anlagsmanin
miisterek faaliyet olmasma engel
teskil etmeyecektir.

Teminatlar Miisterek anlasma taraflarinin, tglincli taraflara; Ornegin miisterek
anlagsmadan hizmet alan veya anlagmaya finansman saglayan taraflara
teminat vermeleri ¢ogunlukla zorunlu kilmmmistir. Bu tiir teminatlarin
verilmesi veya bu teminatlarin verilmesi igin iiglincli taraflara verilen
taahhiitler, kendi baslarina miisterek anlagmanin miisterek faaliyet oldugunu
gostermez. Miisterek bir anlagmanin miisterek faaliyet mi yoksa is ortakligi
mi1 oldugunu belirleyen 6zellik, taraflarin anlasmayla ilgili borglara iliskin
yiikiimliilikklerinin olup olmadigidir (baz1 anlagmalar i¢in taraflar teminat
vermis veya vermemis olabilir).

B28 So6zlesmeye bagli anlasmanin taraflarin s6z konusu anlasmayla ilgili varliklar tizerinde haklara ve borglara
iliskin yiikiimliiliklere sahip oldugunu belirlemesi durumunda, s6z konusu taraflar miisterek bir faaliyetin
taraflaridir. Boyle bir durumda taraflarin miisterek anlasmayr siniflandirmak amaciyla diger durum ve
kosullar1 (B29-B39 paragraflari) dikkate almalar1 gerekmez.
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B29

B30

B31

B32

Diger durum ve kosullarin degerlendirilmesi

Sozlesmeye bagli anlagsma hiikiimlerinin, taraflarin s6z konusu anlagmayla ilgili varliklar {izerinde
haklara ve borglara iligkin yiikiimliiliiklere sahip oldugunu belirlememesi durumunda, s6z konusu taraflar
anlagmanin miisterek faaliyet mi yoksa ig ortakligi m1 oldugunun degerlendirilmesi i¢in diger durum ve
kosullar1 dikkate almalidir.

Miisterek anlagma, taraflar ile arasinda ayrim ongoren bir hukuki sekle sahip ayr1 bir arag biinyesinde
yapilandirilmis olabilir. Taraflar arasinda mutabakat saglanan sozlesmeye bagl hiikiimler, taraflarin
varliklar iizerindeki haklarin1 ve borglara iliskin yiikiimliiliiklerini belirlememis olabilir; yine de diger
durum ve kosullarin dikkate alinmasi bu tiir bir anlagsmanin miisterek faaliyet olarak siniflandirilmasina
neden olabilir. Boyle bir olay, diger durum ve kosullarin taraflara s6z konusu anlagmayla ilgili varliklar
tizerinde haklar ve borglara iligkin yiikiimliilikkler verdigi bir durumdur.

Anlasma faaliyetlerinin 6ncelikli olarak taraflara ¢ikt1 saglamak i¢in tasarlanmis olmasi durumu, taraflarin
anlagmanin varliklarinin tim ekonomik faydalari tizerinde biiylik o6l¢iide hak sahibi olduklarini
gostermektedir. Bu tiir anlagmanin taraflart ¢ogu zaman, anlagmanin ii¢lincii taraflara ¢iktr satmasini
Onleyerek, anlagma tarafindan saglanan ¢iktilara erisim haklarini garanti altina almaktadir.

Bu tiir bir tasarima ve amaca sahip bir anlasmanin etkisi; anlasmadan kaynaklanan borg¢larin, esasinda
tiriinleri satin almalar1 dolayisiyla taraflardan elde edilen nakit akislarindan karsilanmasidir. Taraflarin,
anlagma faaliyetlerinin siirekliligine katki yapan nakit akislarinin biiyiik dlgiide tek kaynagi olmalari
halinde, bu durum s6z konusu taraflarin anlagmayla ilgili borglara iliskin yiikiimliiliikleri bulundugunu
gosterir.

Uygulama Ornegi

Ornek 5

Iki tarafin anonim sirket (C isletmesi) catis1 altinda, her bir tarafin séz konusu sirket iizerinde yiizde
50°ser payimin bulundugu miisterek bir anlagsma olusturdugunu varsayiniz. Anlagmanin amaci,
taraflarin kendi bireysel imalat siirecinde gereken malzemeleri imal etmektir. Anlagma taraflarin
malzemeleri iireten tesisi, s6z konusu taraflarin nitelik ve niceligine gore isleteceklerini garanti
etmektedir.

Faaliyetlerin biinyesinde yiiriitiildiigii C isletmesinin (anonim sirket) hukuki sekli, C isletmesinde
tutulan varlik ve borglarin C isletmesinin varlik ve borglar1 oldugunu gostermektedir. Taraflar
arasindaki sozlesmeye bagli anlagma, taraflarin C isletmesinin varliklar1 {izerinde haklara veya
borg¢larina iligkin yiikiimliiliiklere sahip olduklarini agikga belirtmemektedir. Buna gore, C isletmesinin
hukuki sekli ve s6zlesmeye bagli anlasmanin hiikiimleri, s6z konusu anlagmanin bir is ortaklig:
oldugunu gostermektedir.

Ancak taraflar anlagsmanin agagida yer alan yonlerini de géz 6niinde bulundurur:

e Taraflar C isletmesi tarafindan iretilen iiriinlerin tamamii 50:50 oraninda satin alacaklari
konusunda anlagmistir. C isletmesi anlasmanin her iki tarafi da onaylamadiktan sonra {igiincii
taraflara herhangi bir iiriin satamamaktadir. Anlagmanin amaci taraflara gereken iriinleri
saglamak oldugundan, {iglincii taraflara yapilan bu tir satiglarin seyrek ve Onemsiz olmasi
beklenmektedir.

o  Taraflara satilan firiinlerin fiyati her iki tarafca, C isletmesi tarafindan bor¢lanilan iiretim
maliyetleri ile yonetim giderlerini karsilayacak bir diizeyde belirlenmektedir. Bu isletme modeli
cer¢evesinde anlagmanin basabas seviyesinde yliriitiilmesi amaglanmaktadir.

Yukarida yer alan 6rnege gore asagidaki durum ve kosullar ortaya ¢ikmaktadir:

e Taraflarin, C isletmesi tarafindan iiretilen tiim driinleri satin alma yiikiimliiliigii, nakit akislarinin
yaratilmasi hususunda C isletmesinin taraflar tizerindeki ayricalikli bagimliligin1 yansitmakta ve bu

nedenle taraflarin C igletmesinin borglarmin  6denmesini finanse etme yiikiimliiliikleri
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bulunmaktadir.

e Taraflarin C isletmesinin iirettigi tlim iirlinler iizerinde hakka sahip olmalari durumu, taraflarin
tilkketim yaptiklar1 ve bu nedenle C isletmesinin varliklarina iligkin tiim ekonomik faydalar iizerinde
hakka sahip olduklar1 anlamina gelir.

Bu durum ve kosullar, anlagmanin miisterek faaliyet oldugunu gostermektedir. Bu kosullar altinda
miisterek anlagmanin siiflandirilmasina iliskin sonug, taraflarin {iriinlerdeki payini kendi baslarina
daha sonraki bir imalat silirecinde kullanmak yerine s6z konusu paylarinmi tiglincii taraflara satmis
olmalar disinda degismeyecektir.

Taraflarin sozlesmeye bagli anlasmanin hiikiimlerini degistirmis olmalari ve bdylece anlagmanin,
iirtinleri iicilincii taraflara satmaya olanak vermesi halinde, bu durum C isletmesinin talep, stok ve kredi
risklerini iizerine almasi ile sonuglanacaktir. Boyle bir senaryoda, durum ve kosullardaki bu tiir bir
degisiklik, miisterek anlagmanin yeniden degerlendirilmesini gerektirecektir. Bu tiir durum ve kosullar
anlagmanin is ortaklig1 oldugunu gosterecektir.

B33 Asagida yer alan akig semasi, miisterek anlagsmanin ayr1 bir ara¢ vasitasiyla yapilandirildigi durumlarda,
bir igletmenin s6z konusu anlagmay:1 siniflandirmak amaciyla izleyecegi degerlendirmeyi gostermektedir.

Ayrni bir arag vasitasiyla yapilandirilan miisterek anlagsmanin siniflandiriimasi

Ayrt aracin hukuki sekli, taraflara
Ayr1 aracin anlagmayla ilgili varliklar [——»
hukuki sekli lizerinde haklar ve borglara iliskin Evet

yukitimlilikler veriyor mu?

Hayir
Sozlesmeye bagh Sozlesmeye bagli  anlasmanin |——p
anlagsmanin hiikiimleri, taraflarin anlasmayla Miisterek
hiikiimleri ilgili varliklar {izerinde ha'k.larm Evet Faaliyet
ve borglara iligskin
yiikiimliiliiklerin sahibi oldugunu
belirliyor mu?
Hay1r

Diger durum ve Taraflar anlasmay1 asagidaki gibi >

kosullar tasarlamig midir?
Evet
(@) Anlagsmanin faaliyetleri
oncelikli olarak taraflara
¢ikt1 saglamayi

amaglamaktadir (taraflar
ayr1 arag¢ blinyesinde tutulan
varliklara iligkin ekonomik
faydalarin  timii {izerinde
onemli 6l¢iide hak sahibidir)

(b) Anlasma vasitasiyla
yonetilen faaliyetle ilgili
borglarin 6denmesi hususu,
siireklilik esasi ¢ergevesinde
taraflara baghdir.

Hayir

\ 4

Is ortaklig1
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Miisterek anlasma taraflarinin finansal tablolar: (21A ve 22 nci paragraflar)

Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

B33A Isletmenin, bir miisterek faaliyette pay edinmesi ve séz konusu miisterek faaliyet tarafindan yiiriitiilen
faaliyetlerin TFRS 3’te tamimlandigi sekliyle bir isletme teskil etmesi durumunda, 20 nci paragraf
uyarinca s6z konusu payin biiyiikliigiine bagl olarak; isletme TFRS 3’teki ve diger TFRS’lerdeki isletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin bu TFRS’de yer alan rehberle celismeyen tiim ilkeleri
uygular ve isletme birlesmesiyle ilgili olarak diger TFRS’lerin agiklanmasini istedigi bilgileri agiklar. Bu
TFRS’de yer alan rehberle ¢elismeyen isletme birlesmesine iliskin muhasebe ilkeleri asagidakilerle siirl
olmamakla birlikte su ilkeleri kapsar:

(a) TFRS 3 ve diger TFRS’lerde istisna saglanan kalemler hari¢ olmak iizere, tanimlanabilir varliklarin ve
yiikiimliiliklerin gercege uygun deger iizerinden dl¢iimii,

(b) TMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve TFRS 9 uyarinca muhasebelestirilen bor¢ veya 6zkaynaga dayali
menkul kiymet ihracina iligkin maliyetler hari¢ olmak iizere, maliyetlere katlanildigi ve hizmetlerin
alindig1 donemlerde edinime iliskin maliyetlerin gider olarak muhasebelestirilmesi,

(c) TFRS 3 ve TMS 12 Gelir Vergileri Standartlarinin isletme birlesmelerine iliskin hiikiimleri uyarinca,
serefiyenin ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanan ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri hari¢ olmak
iizere, varlik veya yikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklar ve ylikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi,

(d) Varsa, edinilen tanimlanabilir varliklarin ve istlenilen yiikiimliliiklerin, edinim tarihindeki net
tutarlarini agsan kisimlariin serefiye olarak muhasebelestirilmesi,

(e) TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli Standardi uyarinca igletme birlesmesinde edinilen serefiyeyle
ilgili olarak, serefiye dagitimi yapilan bir nakit yaratan birime iliskin deger diisiikliigii testinin, yilda en
az bir kez ve bu birimin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin bir géstergenin varligi halinde yapilmasi.

B33B Miisterek faaliyete istirak eden taraflardan birinin, miisterek faaliyetin kurulusunda sadece TFRS 3’te
tanimlanan bir igletmeyi katki olarak saglamasi durumunda, 21A ve B33 A paragraflar miisterek faaliyetin
kurulusuna da uygulanir. Ancak miigterek faaliyete istirak eden tiim taraflarin, miisterek faaliyetin
kurulusunda sadece isletme teskil etmeyen varlik veya varlik gruplarini katki olarak saglamalar
durumunda, bu paragraflar miisterek faaliyetin kurulusunda uygulanmaz.

B33C Bir miisterek faaliyet tarafindan yiiriitiilen faaliyetlerin TFRS 3’te tammlandig: sekliyle bir isletme teskil
etmesi durumunda, miisterek faaliyet katilimeist ilave bir pay daha edinerek miisterek faaliyetteki payini
artirabilir. Bu tiir durumlarda, miisterek faaliyet katilimecisinin miisterek kontrolii elinde tutmasi hélinde
miisterek faaliyette 6nceden edinilen paylar yeniden 6l¢iilmez.

B33D Miisterek faaliyette pay edinen isletme dahil, taraflarin miisterek kontrolii paylastigi; taraflarin edinim
oncesi ve sonrasinda ortak kontrole tabi oldugu ve bu kontroliin gegici olmadigi durumlarda 21A ve
B33A-B33C paragraflart miisterek faaliyetteki bir payin ediniminde uygulanmaz.

Miisterek anlagmaya taraf olanlarin finansal tablolari (22 nci paragraf)

Miisterek faaliyete yapilan varlik satiginin veya katihm paylarinin muhasebelestiriimesi

B34 Bir isletme miisterek faaliyet katilimeis1 oldugu bir miisterek faaliyet ile varliklarin satis1 veya varliklarin
katilim pay1 olarak verilmesi gibi bir islem yaptiginda, s6z konusu islemi miisterek faaliyetin diger
taraflar ile gerceklestirmis olur. Buna bagli olarak bu tiir bir islemden dogan kazang ve kayiplari yalnizca
diger taraflarin miisterek faaliyetteki paylar 6l¢iisiinde muhasebelestirmelidir.

B35 Bu tiir islemler, miisterek faaliyete satilan veya katilim pay1 olarak verilen varliklarin net gerceklesebilir
degerinde bir azalma veya s6z konusu varliklarda deger diistikliigii géstergesi oldugunda, bu zararlar
timiiyle miisterek faaliyet katilimcisi tarafindan muhasebelestirilmelidir.

Miisterek faaliyetten varlik satin aliminin muhasebelestiriimesi

B36 Bir isletme miisterek faaliyet katilimcisi oldugu bir miisterek faaliyet ile varlik satin alinmasi seklinde bir
islem yaptiginda, satin aldig1 varliklari ii¢lincii bir tarafa satincaya kadar kazang ve kayiplara iligkin payini
muhasebelestirmemelidir.
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B37 Bu tiir islemlerin satin alinan varliklarin net gergeklesebilir degerinde bir azalma veya s6z konusu
varliklarda deger diisiikliigii olduguna iliskin kanitlar saglamasi durumunda, miisterek faaliyet katilimeisi
s6z konusu zararlara iligkin payin1 muhasebelestirmelidir.
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Ek C
Yururliik tarihi, gecisg hiikiimleri ve diger TFRS’lerin yururlukten kaldiriimasi
Bu ek, bu TFRS'’in ayrilmaz bir par¢asi olup baglayiciligi bu TFRS in diger kisimlari ile ayni diizeydedir.

Yirirliik tarihi

Cl Bu TFRS 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulanmasi halinde bu durum dipnotlarda agiklanmali ve ayni
donemlere iliskin olarak TFRS 10, TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Ac¢iklamalar, TMS 27
(2011 yilinda degisen sekliyle) ve TMS 28 (2011 yilinda degisen sekliyle) de uygulanir.

C1A Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar:
Gegis Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle C2-C5, C7-C10 ve
C12 paragraflar1 degistirilmis ve C1B ve C12A-C12B paragraflar eklenmistir. S6z konusu degisiklikler 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. TFRS 11’in erken
uygulanmasi durumunda, bu degisiklikler de erken uygulanmalidir.

Cl1AAMiisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi degisikligiyle (TFRS 11°e iligskin
degisiklik) bu Standardin B33 paragrafindan sonra gelen bashgi degistirilmis ve 21A, B33A-B33D ile
C14A paragraflar1 ve bu paragraflarla ilgili basliklar eklenmistir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde ileriye yonelik olarak uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu durumda anilan husus dipnotlarda agiklanir.

Gegis hikiimleri

C1B TMS 8’in 28 inci paragrafindaki hiikiimlere bagli kalinmaksizin, bu TFRS’yi ilk kez uyguladiginda,
isletmenin TMS 8’in 28(f) paragrafi uyarinca istenen sayisal bilgiyi yalnizca bu TFRS’nin ilk uygulanma
tarihinin hemen Oncesindeki hesap donemi (“hemen Onceki hesap donemi”) i¢in sunmasi yeterlidir.
Isletme, zorunlu olmamakla birlikte, s6z konusu bilgiyi cari dénem igin veya daha énceki karsilastirmali
donemler i¢in de sunabilir.

Is ortakliklari—oransal konsolidasyondan ézkaynak yéntemine gegis

C2  Oransal konsolidasyondan 6zkaynak yontemine gegis yapilmasit durumunda, bir isletme is ortakligindaki
yatirimini, hemen Onceki hesap doneminin basindaki sekliyle muhasebelestirmelidir. S6z konusu ilk
yatirim, edinimden dogan serefiye de dahil olmak iizere isletmenin daha énceden oransal konsolidasyona
tabi tuttugu varlik ve bor¢larinin defter degerlerinin toplami olarak 6l¢iilmelidir. Serefiyenin 6nceden daha
bliylik bir nakit yaratan birime veya nakit yaratan birim grubuna ait olmasi durumunda, s6z konusu
serefiye is ortakligi ile ait olunan nakit yaratan birim veya nakit yaratan birim grubunun gorece defter
degerleri esas olacak sekilde is ortakligina dagitilmalidir.

C3 Bu TFRS’nin C2 paragrafi uyarinca belirlenen yatirimin agilis bakiyesi, ilk muhasebelestirme sirasinda
yatirimin tahmini maliyeti olarak kabul edilir. Isletmeler yatirnmin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadigin1 degerlendirmek amaciyla TMS 28’in (2011 yilinda degisen sekliyle) 40-43 iincii
paragraflarim1 yatirrmin agilis bakiyesine uygulamali ve herhangi bir deger diistikligii zararin1 hemen
onceki hesap doneminin bagindaki dagitilmamig karlarda bir diizeltme olarak muhasebelestirmelidir. Daha
onceden oransal konsolidasyona tabi tutulmus is ortakliklari i¢in gecis hiikiimlerinin uygulanmasi
sonucunda ortaya ¢ikan bir ig ortakligindaki yatirrmin muhasebelestirilmesi durumunda, TMS 12 Gelir
Vergileri Standardinin 15 ve 24 {incii paragraflarindaki ilk muhasebelestirme istisnast uygulanmaz.

C4  Daha 6nceden oransal konsolidasyona tabi tutulmus varlik ve borglarin toplanmasinin negatif net varlik
olarak sonuglanmasi1 durumunda, isletmeler negatif net varliklara iliskin yasal veya zimni kabulden dogan
yiikiimliliklerinin olup olmadigim1 degerlendirmeli ve mevcut olmasi durumunda s6z konusu
yilikiimliliige karsilik gelen borcu muhasebelestirmelidir. Negatif net varliklara iligkin yasal veya zimni
kabulden dogan yiikiimliliklerinin olmadig1 sonucuna varmalari durumunda, s6z konusu yiikiimliiliige
kargilik gelen borcu muhasebelestirmemeli bununla birlikte, hemen 6nceki hesap déneminin basindaki
dagitilmamus karlar1 diizeltmelidir. Bu durum, hemen 6nceki hesap doneminin basinda ve bu TFRS’nin ilk
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C5

C6

Cc7

C8

C9

C10

Cl1

C12

kez uygulandigi tarihte is ortakligindaki muhasebelestirilmemis zarar paymin toplami ile birlikte
aciklanmalidir.

Hemen onceki hesap doneminin baginda tek kalemlik yatirnm bakiyesinde toplanmis olan varlik ve
borg¢larn bir dokiimii agiklanmalidir. Bu agiklama, C2-C6 paragraflarinda atif yapilan gecis hiikiimlerinin
uygulandig1 tiim is ortakliklar1 i¢in toplu bicimde hazirlanmalidir.

Is ortakligindaki yatirim ilk muhasebelestirmeden sonra TMS 28 (2011 yilinda degisen sekliyle) uyarinca
Ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmelidir.

Misterek faaliyetler—o6zkaynak yonteminden varlik ve borg¢larin muhasebelestiriimesine
gecis

Ozkaynak yonteminden miisterek faaliyetteki paya iliskin varlik ve borglarin muhasebelestirilmesi
yontemine gegilmesi durumunda, igletmeler hemen 6nceki hesap doneminin basinda, TMS 28’in (2011
yilinda degisen sekliyle) 38 inci paragrafi uyarinca daha oOnceden oOzkaynak yoOntemine gore
muhasebelestirilen yatirim ile anlasmada yer alan net yatiriminin bir pargasini olugturan diger kalemleri
finansal durum tablosu dis1 birakmalidir. Ayrica miisterek faaliyetteki paylarina iligskin varlik ve
borg¢larini, yatirmmin defter degerinin bir boliimiinli olusturmus olabilecek herhangi bir serefiye de dahil
olmak iizere muhasebelestirir.

Isletmeler sozlesmeye bagli anlasma uyarinca belirli orandaki hak ve yiikiimliiliiklerine dayanarak,
miisterek faaliyetle ilgili varlik ve borglara iliskin paylarii belirlemelidir. Varlik ve borglarin ilk defter
degerleri, hemen Onceki hesap donemin basindaki yatinmin defter degerinden 6zkaynak yonteminin
uygulanmasi esnasinda kullanilan bilgiye dayanilarak ayristirilmasi suretiyle olgiiliir.

TMS 28’in (2011 yilinda degisen sekliyle) 38 inci paragrafi uyarinca daha énceden 6zkaynak yontemine
gbre muhasebelestirilen yatirim ile anlasmada yer alan net yatirnmin bir pargasini olusturan diger tiim
kalemlerden dogan farklar ve serefiye de dahil olmak iizere muhasebelestirilen varlik ve borglarin net
tutarlari;

(@) Serefiye de dahil olmak tizere muhasebelestirilen varlik ve borglarin net tutarlar1 finansal durum
tablosu dis1 birakilan yatirirmdan (ve isletmenin net yatiriminin bir parcasini olusturan diger tiim
kalemlerden) biiylik ise, hemen 6nceki hesap doneminin basindaki dagitilmamis karlarda diizeltilen
herhangi bir bakiye farkiyla birlikte yatirimla baglantili serefiye ile mahsuplagtirilmalidir.

(b) Serefiye de dahil olmak tizere muhasebelestirilen varlik ve borglarin net tutarlar1 finansal durum
tablosu dis1 birakilan yatirrmdan (ve isletmenin net yatiriminin bir parcasini olusturan diger tim
kalemlerden) kiigiik ise, hemen Onceki hesap doneminin basindaki dagitilmamis Kkarlar ile
diizeltilmelidir.

Ozkaynak yonteminden varlik ve borglarin muhasebelestirilmesine gecis yapan bir isletme, hemen dnceki
hesap doneminin basinda, dagitilmamis karlarda diizeltilen herhangi bir bakiye farki ile birlikte finansal
durum tablosu dig1 birakilan yatirnm ile muhasebelestirilen varlik ve borglar arasindaki mutabakati
gostermelidir.

TMS 12’nin 15 ve 24 {incii paragraflarinda yer alan ilk muhasebelestirme istisnasi, igletmelerin miisterek
faaliyetteki paylarina iligskin varlik ve bor¢larin1i muhasebelestirmeleri durumunda uygulanmaz.

isletmelerin bireysel finansal tablolarindaki gegis hiikiimleri

TMS 27°nin 10 uncu paragrafi uyarinca, daha dénceden bireysel finansal tablolarinda miisterek faaliyete
iligkin payin1 maliyet degeri lizerinden bir yatirim olarak veya TFRS 9 ¢ergevesinde muhasebelestiren bir
isletme:

(@) Soz konusu yatirimi finansal durum tablosu dis1 birakir ve misterek faaliyetteki payz ile ilgili varlik
ve borglarin1 C7-C9 paragraflari uyarinca belirlenen tutarlar {izerinden muhasebelestirmelidir.

(b) Hemen o6nceki hesap doneminin basinda, dagitilmamis karlarda diizeltilen herhangi bir bakiye farki
ile birlikte finansal durum tablosu dis1 birakilan yatirim ile muhasebelestirilen varlik ve borglar
arasindaki mutabakat1 gostermelidir.
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“Hemen onceki hesap donemi”’ne iligkin atiflar

C12A C2-C12 paragraflarinda “hemen Onceki hesap donemi’ne yapilan atiflarla bagl kalinmaksizin, zorunlu

olmamakla birlikte, isletme daha onceki donemler i¢in de diizeltilmis karsilagtirmali bilgi sunabilir.
Isletmenin daha onceki herhangi bir donem icin diizeltilmis karsilastirmal1 bilgi sunmas1 durumunda, C2-
C12 paragraflarinda “hemen 6nceki hesap donemi”ne yapilan tiim atiflar, “sunulan en erken diizeltilmis
karsilastirmali dénem” olarak okunur.

C12B Daha o6nceki herhangi bir donem i¢in diizeltilmemis karsilagtirmali bilgi sunmasi durumunda, igletme

C13

C14

diizeltilmemis bilgiyi agikca tanimlar, bu bilginin farkli bir esasa gore hazirlandigini belirtir ve bu esasi
agiklar.

Bu TFRS’nin C12 paragrafinda atifta bulunulan miisterek faaliyetlere iliskin ge¢is hiikiimlerinin
uygulanmasi sonucunda ortaya ¢ikan ve isletmenin bireysel finansal tablolarindaki miisterek faaliyetteki
pay1 ile baglantili olan varliklarin1 ve borglarint muhasebelestirmesi durumunda, TMS 12’nin 15 ve 24
lincii paragraflarinda yer alan ilk kez muhasebelestirmeye iliskin istisna uygulanmaz.

TFRS 9’a yapilan atiflar

TFRS 9’un erken uygulamasim se¢gmemis olmakla birlikte bu TFRS’nin uygulamasina baslayan bir
isletme, bu TFRS’de TFRS 9’a yapilan atiflar1 TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim
Standardina yapilmis gibi degerlendirilmelidir.

Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

Cl4AMiisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi degisikligiyle (TFRS 11°e iligskin

degisiklik) bu Standardin B33 paragrafindan sonra gelen bashigi degistirilmis ve 21A, B33A-B33D ile
CIAA paragraflart ve bu paragraflarla ilgili bagliklar eklenmistir. Bir miisterek faaliyet tarafindan
yiriitiilen faaliyetlerin TFRS 3’te tanimlandigr sekliyle bir isletme teskil etmesi durumunda,
degisikliklerin uygulandigi ilk donemin baslangicindan itibaren gerceklesen edinimler igin bu degisiklikler
ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu nedenle, dnceki donemlerde ortaya ¢ikan miisterek faaliyetlerdeki pay
edinimlerine iliskin muhasebelestirilen tutarlar diizeltilmez.

Diger TFRS’lerin yuriirlukten kaldiriimasi
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Bu Standart asagidaki TFRS’leri yiiriirliikten kaldirir:
(@) TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar Standardi ve

(b) TMS Yorum 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler — Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan
Katilim Paylar: Standard.
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