TMS 28

ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR

GUNCELLEMELER ve YURURLUK TARIHLERI]

“TMS 28 Istiraklerdeki Yatirmlar” Standardi 31/12/2005 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri icin uygulanmak uzere ilk olarak 27/12/2005 tarih ve 26036 sayili
Resmi Gazetede yayimlanmaistir.

S6z konusu Standart, Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinda meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmas1 amaciyla;

13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 66 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 68 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 71 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 90 sira no’lu,
28/11/2008 tarih ve 27068 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 116 sira no’lu,
27/04/2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 185 sira no’lu,
26/08/2010 tarih ve 27684 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 202 sira no’lu,
20/03/2011 tarih ve 27880 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 211 sira no’lu

PNINA LN

Tebligler araciligiyla glincellenmistir.

Birinci ve Uguncu degisiklik yeni yayimlanan TMS 1 tarafindan yapilmis olup, bu
degisiklikler esas itibariyle 31/12/2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin
gecerlidir. Yeni TMS 1’in erken uygulanma imkani da bulunmaktadir. Erken uygulanma
durumunda ilgili degisiklikler 31/12/2007 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri
icin gecerlidir.

Ikinci degisiklik yeni yaymmlanan TMS 27 tarafindan yapilmis olup, esas itibariyle
30/06/2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Yeni TMS 27’in
erken uygulanma imkani da bulunmaktadir. Erken uygulanma durumunda ilgili
degisiklik 30/06/2007 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

Doérdtinet, besinci, altinct ve yedinci degisiklikler ise dogrudan TMS 28 tarafindan
yapilmis olup, dérdtinct degisiklik 31/12/2007, besinci degisiklik 31/12/2008, yedinci
degisiklik 30/06/2010 ve altinci degisiklik 31/12/2012 tarihlerinden sonra baslayan
hesap donemleri icin gecerlidir. Yedinci degisikligin 01/07/2010 tarihi 6ncesindeki
hesap doénemleri icin erken uygulanma imkani da bulunmaktadair.

Sekizinci degisiklik ise yeni yayimlanan TFRS 9 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2012
tarihinden sonra baslayan dénemler icin gecerlidir.

Yukarida yer verilen Tebliglerin erken uygulanma imkani da bulundugundan, bu
kitapta TMS 28’in ilgili Tebliglere gore diizeltilmis son sekli yer almaktadir.
Standard:i bu sekliyle uygulamayi tercih etmeyen isletmeler, TMS 28’in bu
degisiklikler oncesindeki sekline Kurulumuzun resmi internet sitesinden
(www.tmsk.org.tr) ve ilgili Resmi Gazetelerden (rega.basbakanlik.gov.tr)
ulasabilirler.



http://www.rega.gov.tr/

[TMS 28’in bu versiyonu, 28.10.2011 tarihli ve 28098 sayili Resmi Gazete’'de
vyayimlanan TFRS 10, TFRS 11, TFRS 12, TMS 27 ve TMS 28'i Erken
Uygulamayan isletmeler tarafindan uygulanir]

Turkiye Muhasebe Standardi 28
_ (TMS 28)
Istiraklerdeki Yatirnmlar

Kapsam

[Not TFRS 9 Finansal Araglar Standardimin 2010 ve 2011 Versiyonlarim Erken Uygulamayan TMS
28’in 1 inci Paragrafim asagidaki sekilde uygular]|

1. Bu Standart, istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde uygulanir. Ancak;
(a) Risk sermayesi (girisim sermayesi) kuruluslari,
(b) Yatirim fonlar1 ve yatirim amagh sigorta fonlarmi kapsayan benzer isletmeler

tarafindan elde bulundurulan ve “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardi
uyarinca muhasebelestirilerek, ilk muhasebelestirmeyi takiben ger¢ege uygun degeri ile degerlenip kar
veya zararla iligkilendirilen veya alim-satim amagcli elde bulundurulan istirak yatirimlar: bu Standart
kapsaminda degildir. Bu tiir yatirnmlar, TMS 39 uyarinca gercege uygun degerlerinden olgiiliir ve
gercege uygun degerde meydana gelen degisimler, degisimin gergeklestigi donemde kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bu tiir bir yatirmm elinde bulunduran isletme, Paragraf 37(f)’de yer verilen
aciklamalarda bulunur.

[Not: 27.04.2010 tarihli ve 27564 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar
Standardim (2010 versiyonunu) Erken Uygulayan Isletmeler TMS 28’in 1 inci Paragrafin1 asagidaki
sekilde uygular]

1. Bu Standart, istiraklerdeki yatirnmlarm muhasebelestirilmesinde uygulanir. Ancak;
(a) Risk sermayesi (girigsim sermayesi) kuruluslar1 veya
(b) Yatirim fonlar1 ve yatirim amagh sigorta fonlarimi kapsayan benzer isletmeler

tarafindan elde bulundurulan ve “TFRS 9 Finansal Araglar” ile “TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” Standartlar1 uyarinca gergege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilarak Olgiilen istirak yatirimlar1 bu Standart kapsaminda degildir. Bu tiir yatirimlar, TFRS 9
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bu tiir bir yatirmm elinde
bulunduranlar 37(f) Paragrafinda yer verilen agiklamalar1 yapar.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Aracglar
Standardim (2011 versiyonunu) Erken Uygulayan isletmeler TMS 28’in 1 inci Paragrafim asagidaki
sekilde uygular|

1. Bu Standart, istiraklerdeki yatirimlarm muhasebelestirilmesinde uygulanir. Ancak;
(a) Risk sermayesi kuruluslar1 veya
(b) Yatirim fonlar1 ve yatirim amach sigorta fonlarmni kapsayan benzer igletmeler

tarafindan elde bulundurulan ve “TFRS 9 Finansal Standardi” uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak Olgtilen istirak yatirimlar1 bu Standart kapsaminda degildir. Bu tiir yatirimlar,
TFRS 9 uyarmca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciiliir. Bu tiir bir yatirimi
elinde bulunduranlar 37(f) Paragrafinda yer verilen a¢iklamalar1 yapar.

Tanimlar

2. Bu Standartta gecen terimlerin anlamlar1 agsagidaki gibidir;

Istirak: Yatirimer isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere, is
ortakligi veya bagl ortaklik niteliginde olmayan, ancak tiizerinde Onemli etkisinin bulundugu
isletmelerdir.



Konsolide finansal tablolar: Bir grubun, tek bir iktisadi isletmenin finansal tablolar1 gibi sunulan
finansal tablolaridir.

Kontrol: Faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla bir isletmenin faaliyet ve finansal politikalarmi
yOnetme giiciinii ifade eder.

Ozkaynak yontemi: Istirakteki yatinmin baslangigta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilerek,
sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan istirakin net varliklarinda yatirimei isletmenin payina diisen kismi
yansitacak sekilde diizeltildigi ve boylece yatirimci isletmenin kar veya zararmin yatirim yapilan
isletmenin kar veya zararindan kendisine diisen pay1 kapsadigi muhasebelestirme yontemidir.

Miisterek kontrol: Bir ekonomik faaliyet iizerindeki kontroliin so6zlesmeye dayali olarak
paylasilmasidir. Bu kontroliin, sadece ekonomik faaliyetle ilgili stratejik finansal ve faaliyetle
ilgili kararlarm, kontrolii paylasan taraflarin (ortak girisimciler) oy birligi ile mutabakatini1 gerektirdigi
durumlarda var oldugu kabul edilir.

Bireysel finansal tablolar: Bir ana ortaklik, bir istirakte yatirimec1 veya miistereken kontrol edilen bir
isletmede ortak girisimci tarafindan hazirlanan ve yatirimlarin, yatirim yapilan isletmenin net varliklar
ve raporlanan faaliyet sonuglar yerine, dogrudan 6zkaynak payi esas almarak hesaplandigi finansal
tablolardir.

Onemli etki: Yatirnm yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin belirlenmesi
kararlarma katilma giicli olup bu politikalar1 tek basina ya da bir bagka taraf ile ortak kontrol etme
giiclinii ifade etmemektedir.

Bagli ortaklik: Isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere, (ana
ortaklik olarak bilinen) baska bir isletme tarafindan kontrol edilen isletmelerdir.

Ozkaynak Yontemi bireysel finansal tablolara ve bir bagl ortakhig, istiraki ya da bir is ortakliginda
girisimei pay1 bulunmayan bir isletmenin finansal tablolarina uygulanmaz.

Bireysel finansal tablolar; istiraklerdeki yatirimlarin 6zkaynak yontemine goére muhasebelestirildigi ve
is ortakliklarmdaki girisimci paylarinin ise oransal olarak konsolidasyona dahil edildigi konsolide
finansal tablolara ek olarak hazirlanan finansal tablolardir. Bireysel finansal tablolarin konsolide
finansal tablolarin ekinde ya da konsolide finansal tablolarla birlikte sunulmas1 ihtiyaridir.

“TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Standardinin 10 uncu paragrafi uyarinca
konsolidasyondan, “TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar” Standardinin 2 nci paragrafi uyarmnca oransal
konsolidasyon yontemini uygulamaktan veya bu Standardin 13 (c) paragrafi uyarinca 6zkaynak
yontemini uygulamaktan muaf tutulan igletmeler, kendi finansal tablolar1 olarak, yalnizca bireysel
finansal tablolarmni sunabilir.

Onemli etki

Bir yatirirmeinin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagh ortakliklar: vasitasiyla) yatirim yapilan
isletmenin oy hakkmin % 20 ya da daha fazlasim elinde tutmasi durumunda, aksi agik¢a ortaya
konulamadig siirece, s6z konusu yatirimemin 6nemli etkisi bulundugu kabul edilir. Diger yandan,
yatirimeimin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagh ortakliklar1 vasitastyla) yatirim yapilan
isletmenin oy hakkinin % 20’sinden daha azim elinde bulundurmasi durumunda ise; boyle bir etkinin
bulundugu acik¢a ortaya konulamadigi siirece, s6z konusu yatirnmcinin 6nemli etkisi bulunmadigi
kabul edilir. Yatirim yapilan bir isletmeye bagka bir yatirimc tarafindan 6nemli tutarda veya mutlak
cogunlukla sahip olunmasi, yatirimei isletmenin 6nemli etkiye sahip olmasina engel teskil etmez.

Asagidaki hususlarin bir ya da birden fazlasinin varligi halinde bir yatirimci isletmenin “6nemli
etkisinin” bulundugu kabul edilir:

(a) Yatirim yapilan igletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil edilme;

(b) Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak fizere, isletmenin politika belirleme
siireclerine katilma;

(c) Yatirimci isletme ile yatirim yapilan isletme arasinda 6nemli islemlerin gergeklestirilmesi,
(d) Isletmeler arasinda yonetici personel degisimi veya

(e) Isletme igin gerekli teknik bilginin saglanmasi.
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8. Bir isletme, hisse senedi ilmiihaberleri, hisse-alim opsiyonu, adi hisse senedine ¢evrilebilir bor¢ veya
Ozkaynaga dayali finansal araglara, ya da buna benzer kullanildiginda veya doniistiiriildiigiinde baska
bir isletmenin faaliyet ve finansal politikalariyla ilgili isletmeye ilave oy giicii veren ya da bagka bir
tarafin oy giiciinii azaltan (potansiyel oy haklar1) araclara sahip olabilir. Kullamilabilir ya da
doniistiirtilebilir durumdaki potansiyel oy haklarmin etkisi ve varligi, diger isletmelerin elinde tuttugu
potansiyel oy haklar1 ile birlikte, bir isletmenin O6nemli etkiye sahip olup olmadiginin
degerlendirilmesi sirasinda dikkate alinir. Potansiyel oy haklari, gelecekteki bir tarihte ya da gelecekte
meydana gelecek bir olaya bagl olarak kullanilabilmeleri veya doniistiiriilebilmeleri gibi durumlar s6z
konusu oldugunda, o an i¢in mevcut kullamlabilir veya doniistiiriilebilir potansiyel oy hakk: olarak
degerlendirilmez.

9. Potansiyel oy haklarmim 6nemli etkiye katki saglayp saglamadiginin degerlendirilmesinde isletme,
yonetimin bu haklar1 kullanma istek ve finansal yeterliligi haricinde, olayla ilgili (bireysel veya
topluca degerlendirilen potansiyel oy haklarinin kullanilma kosullar1 ve sdzlesmeye bagh
diizenlemeler dahil) tiim hususlar1 inceler.

10.  Bir igletmenin, yatirim yapilan bir istirakin finansal ve faaliyet politikalarma iliskin kararlarina katilma
giiclinii yitirmesi durumunda, bu isletme séz konusu istirakteki onemli etkisini kaybeder. Onemli
etkinin kaybedilmesi, sahiplik diizeylerinde mutlak veya goreceli bir degisim ile birlikte veya bdyle bir
degisiklik gerceklesmeksizin de meydana gelebilir. Ornegin, bir istirakin; devletin, mahkemenin,
kayyum ya da bir diizenleyici otoritenin kontroliine ge¢mesi durumunda 6nemli etki ortadan
kalkabilir. Onemli etkinin ortadan kalkmasi, sézlesmeye bagli bir anlasma sonucunda da
gerceklesebilir.

Ozkaynak yéntemi

11.  Ozkaynak yontemine gore, istirak yatirnmi baglangigta elde etme maliyeti ile kaydedilir. iktisap
tarihinden sonra ise, yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindaki payr finansal
tablolara yansitilmak tizere yatirimin defter degeri artinilir ya da azaltilir. Yatirimeinin yatirim yapilan
isletmenin kar ya da zararmdan alacagi pay, yatirimcinin kar ya da zarar1 olarak muhasebelestirilir.
Yatirim yapilan bir istirakten alinan (kar pay1 vb.) dagitimlar yatirimin defter degerini azaltir. Yatirim
yapilan istirakin kar veya zararma heniliz yansitilmamig tutarlarin yatirim yapilan istirakin diger
kapsaml gelirde ortaya ¢ikardigi degisiklikler de yatirimeinin yatirim yapilan istirakteki pay1 oraninda
yatinmin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu tiir degisiklikler, maddi duran
varliklarm yeniden degerlemesinden ya da yabanci para ¢evrim farklarmdan kaynaklanan
degisiklikleri icerir. Bu degisikliklerden yatirimciya diisen pay yatirimcinin kendi diger kapsamli
gelirinde muhasebelestirilir.

12.  Potansiyel oy haklarmin varligi durumunda, yatirimcinin yatirim yapilan istirakin kar zararindaki ve
Ozkaynagindaki degisiklerdeki payi, potansiyel oy haklarmin kullanilmasi ya da doniistiiriilmesi
imkanlar1 dikkate aliarak degil, mevcut sahiplik durumuna gore belirlenir.

Ozkaynak yénteminin uygulanmasi

13.  Asa@idaki istisnalar disinda bir istirak yatirmi igin Ozkaynak Yéntemi uygulanir;

(a) Istirakin “TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
Standardi uyarinca elden ¢ikarilmak amaciyla bulundurulan varlik olarak siniflandirilmasi;

(b) “TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Standardinin 10 uncu paragrafinda yer alan
istisna uyarinca konsolide finansal tablo hazirlama ylikiimliiligi bulunmayan bir ana ortakligin,
ayn1 zamanda bir istirak yatiriminin da bulunmasi,

(c) Asagidaki durumlarda:

(i) Yatiimci, tamamina bir bagka isletme tarafindan sahip olunan bir bagh ortaklik veya bir
baska isletmenin kismen sahip oldugu bir bagl ortaklik ise ve bu isletmenin diger kosullarda
oy verme yetkisi olmayanlar da dahil olmak {izere, diger sahiplerinin 6zkaynak ydntemi
uygulanmamas1 konusunda bilgilendirilmis ve buna itiraz etmemis olmalari,

(i1) Yatmmcimin borglanma veya 6zkaynaga dayali araglar1 kamuya agik bir piyasada (yerel ve
bolgesel piyasalar da dahil olmak iizere yurti¢i ya da yurtdis1 menkul kiymet borsalar1 ya da
tezgah iistii piyasada) islem gérmiiyorsa,



14.
15.

16.
17.

(ii1) Yatinmci, kamuya agik bir piyasada islem gormek iizere herhangi bir finansal arag¢ ihrag
etmek amaciyla finansal tablolar ile bir sermaye piyasasi diizenleyici kurulusu ya da benzeri
bir diizenleyici kuruma bagvurmadiysa ya da bu tiir bir bagvuru siireci ve hazirligi iginde
degilse ve

(iv) Yatrimceinin nihai ya da ara diizeydeki ana ortakhigi konumundaki isletmenin, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina uygun konsolide finansal tablolar hazirlayarak kamuoyunun
bilgisine sunmasi.

Bu Standardin13 (a) paragrafinda tanimlanan yatirimlar TFRS 5’e uygun olarak muhasebelestirilir.

Daha once satis amagh elde tutulan finansal varlik olarak siniflandirilmig bir istirak yatirimiin séz
konusu smiflama icin gereken kriterleri kaybetmesi durumunda yatirim, satis amacli elde tutulan
finansal varlik olarak smiflandirildigi  tarihten itibaren Ozkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilir. Satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirildig: tarihten itibaren gegen
donemlere iligkin finansal tablolar da bu gercevede diizeltilir.

[33RL)

Alman dagitimlar istirakin finansal performansi ile bire bir iligkili olamayabilecegi i¢in, s6z konusu
dagitimlara dayali olarak gelirin finansal tablolara yansitilmasi, bir istirak yatirimindan yatirimcinin
kazandig1 gelirin belirlenmesi igin uygun bir Olgiit olmayabilir. Yatirimci, istirak iizerinde 6nemli
etkisinin bulunmas1 nedeniyle, istirakin performansi ve bunun sonucu olarak yatirimimin getirisi
iizerinde hak sahibidir. Yatirimer isletme s6z konusu hakkini, bu tiir bir istirakin kr zararindan payina
diisen tutarlar1 dahil etmek suretiyle finansal tablolarmin kapsamini genisleterek muhasebelestirir.
Sonug olarak, 6zkaynak yonteminin uygulanmas1 yatirimcinmin net varliklar1 ve kar zarar1 hakkinda ¢ok
daha bilgi verici bir raporlama olanag1 saglar.

[Not: TFRS 9 Finansal Araclar Standardimn 2010 ve 2011 Versiyonlarim Erken Uygulamayan
Isletmeler TMS 28’in 18 ve 19 uncu Paragraflarim asagidaki sekilde uygular]|

18.

19.

Bir istirak yatirimi, bir bagl ortakliga ya da TMS 31°de tanimlandigi sekliyle is ortakligina
doniismedigi siirece, yatirimer istirakteki 6nemli etkinin bittigi tarihten itibaren 6zkaynak yontemini
uygulamayi birakir ve yatirimini séz konusu tarihten itibaren TMS 39’a gore muhasebelestirir. Onemli
etkinin kaybedilmesiyle, yatirimci, yatirnmecimin onceki istirakinde bulundurdugu her yatirimi gergege
uygun degeriyle 6lgmelidir. Yatirimer asagida yer alanlar arasindaki her tiirlii farki kar ya da zararda
muhasebelestirmelidir:

(a) Elde tutulan yatirim ve istirakteki kismi payin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan her tiir gelirin
gercege uygun degeri ve

(b) Onemli etkinin kaybedildigi tarihteki yatirimin defter degeri.

Bir yatinmin istirak niteligi sona erdiginde ve TMS 39’a gore muhasebelestirildiginde, bir yatirimin

istirak niteliginin sona erdigi tarihteki ger¢ege uygun degeri TMS 39 uyarinca bir finansal varlik
olarak onun ilk muhasebelestirmedeki ger¢ege uygun degeri olarak kabul edilmelidir.

[Not: 27.04.2010 tarihli ve 27564 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar
Standardimin Uygulamasina Baslayan Isletmeler TMS 28’in 18 ve 19 uncu Paragraflarim asagidaki
sekilde uygular]

18.

Bir istirak yatirimi, bir bagl ortakliga ya da TMS 31°de tanimlandigi sekliyle is ortakligina
doniismedigi siirece, yatirimer istirakteki onemli etkinin bittigi tarihten itibaren 6zkaynak yontemini
uygulamayr birakir ve yatirimini s6z konusu tarihten itibaren TFRS 9 ve TMS 39 uyarinca
muhasebelestirir.  Onemli etkinin kaybedilmesiyle, yatirimci, yatirimemin onceki istirakinde
bulundurdugu her yatirimi gercege uygun degeriyle Olgmelidir. Yatirimer asagida yer alanlar
arasindaki her tiirlii farki kar ya da zararda muhasebelestirmelidir:

(a) Elde tutulan yatirim ve istirakteki kismi payin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan her tiir gelirin
gercege uygun degeri ve

(b) Onemli etkinin kaybedildigi tarihteki yatirimin defter degeri.



19.

Bir yatirimin istirak niteligi sona erdiginde ve TFRS 9 ile TMS 39’a gére muhasebelestirildiginde, s6z
konusu yatirimin istirak niteliginin sona erdigi tarihteki ger¢ege uygun degeri TFRS 9 uyarinca bir
finansal varlik olarak onun ilk muhasebelestirmedeki ger¢ege uygun degeri olarak kabul edilir.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayihh Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar
Standardimin Uygulamasina Baslayan Isletmeler TMS 28’in 18 ve 19 uncu Paragraflarim asagidaki
sekilde uygular]

18.

19.

Bir istirak yatirimi, bir bagh ortakliga ya da TMS 31’de tanimlandig1 sekliyle is ortakligina
doniismedigi siirece, yatirimer istirakteki 6nemli etkinin bittigi tarihten itibaren 6zkaynak yontemini
uygulamay1 birakir ve yatirimimi s6z konusu tarihten itibaren TFRS 9 uyarinca muhasebelestirir.
Onemli etkinin kaybedilmesiyle, yatirimei, yatirimermin énceki istirakinde bulundurdugu her yatirimi
gercege uygun degeriyle 6lgmelidir. Yatirimer asagida yer alanlar arasindaki her tiirlii fark: kar ya da
zararda muhasebelestirmelidir:

(a) Elde tutulan yatirim ve istirakteki kismi payin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan her tiir gelirin
gercege uygun degeri ve

(b) Onemli etkinin kaybedildigi tarihteki yatirimin defter degeri.

Bir yatinmin istirak niteligi sona erdiginde ve TFRS 9’a gore muhasebelestirildiginde, s6z konusu

yatirimin istirak niteliginin sona erdigi tarihteki gercege uygun degeri TFRS 9 uyarmca bir finansal
varlik olarak onun ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun degeri olarak kabul edilir.

[Not: TFRS 9 Finansal Araclar Standardimn 2010 ve 2011 Versiyonlarim Erken Uygulamayan
Isletmeler TMS 28’in 19A Paragrafim asagidaki sekilde uygular]

19A. Bir yatirimel, istirak iizerindeki onemli etkisini kaybederse, yatirime1 s6z konusu istirak ile ilgili bir

varlig1 ya da borcu elden ¢ikarmus olmasinin gerektirecegiyle ayni esasa gore diger kapsamli gelirde
da muhasebelestirdigi istirake iliskin olarak tiim tutarlari muhasebelestirmelidir. Bu nedenle, istirak
tarafindan daha once diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis bir kazang ya da kayip, ilgili varlik ya
da borcun elden ¢ikarilmasina iliskin kar ya da zarar olarak yeniden siniflandirilir, yatirimer isletme
izerindeki 6nemli etkisini kaybettiginde kayip ya da kazanci 6zkaynaktan kar ya da zarara alarak (bir
yeniden simiflandirma diizeltmesi olarak) yeniden smiflandirir. Ornegin bir istirak satilmaya hazir bir
finansal varliga sahipse ve yatirimer istirak tizerindeki onemli etkiyi kaybetmisse, yatirimci bu
varliklara iliskin olarak diger kapsamli gelirde daha 6nce muhasebelestirdigi kazang ya da kayb1 kar
ya da zarar olarak yeniden siniflandirmalidir. Bir yatirimemin bir istirakteki sahiplik pay1 azalirsa,
fakat yatirim istirak olarak devam ederse, yatirimci sadece diger kapsamli gelirde daha once
muhasebelestirdigi kazang ya da kaybin belli bir tutardaki orammi kar ya da zarar olarak yeniden
smiflandirmalidir.

[Not: 27.04.2010 tarihli ve 27564 sayih Resmi Gazete’de ve 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayihh Resmi
Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standartlarim (2010 ve 2011 versiyonlarim) Erken
Uygulayan Isletmeler TMS 28’in 19A Paragrafini asagidaki sekilde uygular]|

19A. Bir yatirimen, istirak tizerindeki onemli etkisini kaybederse, yatirime1 s6z konusu istirak ile ilgili bir

20.

varlig1 ya da borcu elden ¢ikarmis olmasinin gerektirecegiyle ayni esasa gore diger kapsamli gelirde
da muhasebelestirdigi istirake iliskin olarak tiim tutarlari muhasebelestirmelidir. Bu nedenle, istirak
tarafindan daha once diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis bir kazang ya da kayip, ilgili varlik ya
da borcun elden ¢ikarilmasina iliskin kar ya da zarar olarak yeniden simflandirilir, yatirimei igletme
iizerindeki 6nemli etkisini kaybettiginde kayip ya da kazanci 6zkaynaktan kar ya da zarara alarak (bir
yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak) yeniden siniflandirir. Ornegin, istirakin yurtdisindaki isletme
ile ilgili olarak birikmis kur farklarinin bulunmasi ve yatirimemin istirak tizerindeki dnemli etkiyi
kaybetmesi durumunda, yatirimer yurtdisindaki isletme ile ilgili olarak daha once diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen kazang veya kaybi, kér ya da zararda yeniden siniflandirir. Bir yatirimcinin
bir istirakteki sahiplik pay1 azalirsa, fakat yatirim istirak olarak devam ederse, yatirimcet sadece diger
kapsamli gelirde daha dnce muhasebelestirdigi kazang ya da kaybin belli bir tutardaki oranim kar ya
da zarar olarak yeniden siiflandirmalidir.

Ozkaynak Yonteminin uygulanmasi igin ongériilen islemlerin ¢ogu TMS 27°de tamimlanan
konsolidasyon islemleri ile benzerlik tasir. Bunun disinda, bir baghh ortaklik iktisabinin
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

muhasebelestirilmesinde kullanilan usuller i¢in belirleyici olan kavramlar, bir istirak yatirmm
ediniminin muhasebesinde de uygulanir.

Bir grubun bir istirakteki payi, ana sirketin ve bu ana sirketin bagh ortakliklarmin séz konusu
istirakteki paylarimin toplamidir. Bu kapsamda, s6z konusu grubun diger istiraklerinin ve is
ortakliklarmin elindeki paylar goz ardi edilir. Bir istirakin kendi bagh ortakliklarnin, istiraklerinin
veya is ortakliklarinin bulunmasi durumunda; 6zkaynak yonteminin uygulanmasinda dikkate alinan
kar/zarar ve net varliklari, istirakin muhasebe politikalarmin yeknesak hale getirilmesi i¢in gerekli
diizeltmeler yapildiktan sonra (bakiniz. 26 nc1 ve 27 nci paragraflar) hazirlanms finansal tablolarina
yansitilmis olan (istirakin kendi istirak ve is ortakliklarinin kar veya zarar ile net varliklarmdaki pay1
dahil olmak tizere) tutarlardir.

Bir yatirime1 isletme (yatirimeinin konsolide edilen bagh ortakliklar1 dahil olmak {izere) ile ortaklar
veya igtirak ve bagl ortakliklar1 arasinda gerceklesen islemlerden dogan kér ve zararlar istirak edenin
finansal tablolarma ancak istirakteki grup dis1 yatirimeilarin pay1 kadar yansitilir. Ortaklarla yapilan
islemler, drnegin, bir istirakin yatirimet isletmeye yaptigi varhik satigt gibi islemlerdir. Istirak ve bagli
ortakliklar1 arasindaki iglemler ise, bir yatirimci isletmenin istirakine yaptig1 varlik satis1 gibi
islemlerdir. Istirakin bu islemler sebebiyle olusan kir ve zararmdan yatirimer isletmeye diisen pay
elimine edilir.

Bir istirak yatirim, ancak yatirim yapilan isletmenin “istirak™ niteligi kazandigi tarihten itibaren
Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilir. Yatiimin iktisabinda, yatirimin elde etme maliyeti ile
istirakin tespit edilebilen net varlik, bor¢ ve kosullu borglarmin net ger¢ege uygun degerinden
yatirimcetya diisen pay arasindaki her tiirlii fark; asagida yer alan sekilde muhasebelestirilir:

(a) Bir igtirak ile ilgili serefiye, istirak yatirimimin defter degerine dahil edilir. Bununla birlikte, s6z
konusu serefiyenin amortismanina izin verilmez ve bu nedenle istirakin kar veya zararindan
yatirimetya diisen payin belirlenmesinde hesaba katilmaz.

(b) Istirakin tespit edilebilen varlik ve borglarinin net ger¢ege uygun degerinden yatirimeinin payina
diisen kismin yatirimin elde etme maliyetini asan tutari, yatinmin iktisap edildigi donemde
istirakin kar veya zararmdaki yatirimciya diisen paym belirlenmesinde gelirlere dahil edilir.”

Iktisap sonrasinda istirakin kir veya zararmndaki yatirimeci payinda, amortismana tabi kiymetlerin
iktisap tarihindeki ger¢ege wuygun degerleri baz almarak hesaplanan amortismanlarinin
muhasebelestirilmesi gibi uygun diizeltmeler yapilir. Benzer sekilde, maddi duran varliklar veya
serefiye gibi kalemler icin istirakin muhasebelestirdigi deger diislikliigii zararlar1 ile ilgili olarak,
yatirimel igletmenin istirakin iktisab1 sonrasindaki kar veya zararindaki payinda uygun diizeltmeler
yapilir.

Yatirime1 isletme tarafindan 6zkaynak yonteminin uygulanmasinda, istirakin elde edilebilen en yakin
tarihli finansal tablolar1 kullanilir. Istirakin ve istirak edenin raporlama dénemi sonunun farkli olmasi
durumunda istirak, uygulamada miimkiin oldugu siirece, istirak edenin kullanimi amaciyla finansal
tablolarim yatirimei isletmenin raporlama tarihi itibariyle hazirlar.

24 {incii paragraf uyarinca 6zkaynak yontemi uygulamasmda kullanilan istirak finansal tablolarmin,
yatirimeinin raporlama tarihinden farkli bir tarihte hazirlanmasi durumunda; s6z konusu tarih ile
yatirimemin finansal tablolarinin hazirlandig: tarih arasinda gergeklesen onemli islem ve olaylarin
etkilerinin yansitilmasina yonelik olarak gereken diizeltmeler yapilmalidir. Her durumda, istirakin
raporlama donemi sonu ile yatirimcinin raporlama donemi sonu arasindaki fark {i¢ aydan daha fazla
olamaz. Raporlama donemlerinin uzunlugunun ve raporlama tarihleri arasindaki her tiirlii farkliligin
donemler itibariyle ayni olmas1 gerekir.

Yatirimer isletmenin finansal tablolari benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar igin
yeknesak muhasebe politikalar1 benimsenerek hazirlanmalidir.

Bir istirakin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin yatirimci isletmenin
kullandigmin disinda muhasebe politikalar1 kullanmas1 durumunda; istirakin finansal tablolarmin
yatirimer tarafindan Ozkaynak yontemi uygulamasinda kullanilmasinda, istirakin muhasebe
politikalarin1 yatirimcinin muhasebe politikalar1 ile uyumlu hale getirmek icin gerekli diizeltmeler
yapilir.
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29.

30.

31.
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34.

Bir istirakin ihrag ettigi, yatirime1 disindaki taraflarca elde tutulan imtiyazl hisse senetleri mevcut ise
ve sO0z konusu hisse senetleri dzkaynak olarak smiflandirilmis ise; kar payr dagitim karari alinmis
olsun ya da olmasin, yatirimer isletme istirakin kér/zararindan kendisine diisen pay1 bu hisse senetleri
icin 6denecek kar paylarma gore gereken diizeltmeyi yaptiktan sonra hesaplar.

Bir yatirimci igletmenin bir istirakin zararlarindan kendisine diisen pay1, s6z konusu istirakteki toplam
payma esit ya da bu payn istiinde ise, yatirimer kendi paymin iizerindeki zarar tutarmmi finansal
tablolara yansitmaz. Bir istirakteki pay, oziinde istirak edenin istirakteki net yatiriminin bir pargasini
teskil eden uzun vadeli her tiirlii hakk: ile birlikte, 6zkaynak yontemine gore bulunan séz konusu
istirak yatirimiin defter degerine esittir. Ornegin 6denmesi planlanmamis ya da ongériilebilir bir
gelecekte gerceklesmeyecek bir kalem, 6ziinde isletmenin ilgili istirakteki yatiriminin bir uzantisidir.
Imtiyazhi hisse senetleri, uzun vadeli alacaklar veya verilen borglar bu tiir kalemler arasmndadir.
Bununla birlikte, s6z konusu kalemler ticari bor¢ ve alacaklari, ya da teminatl krediler gibi uygun
karsiliklar1 olan uzun vadeli alacaklar1 kapsamaz. Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen ve
yatirimeimnin adi hisse senedine yaptigi yatirim tutarinin iizerindeki zararlar, yatinmecinin istirakteki
haklarmin diger unsurlarma kidem siralarmin tersi yoniinde uygulanir (6rnek: tasfiye siirecinde
oncelik).

Yatinmcimn pay1 sifira indikten sonra, ilave zarar karsiigi ayrilmasi ve borg tutarlarinin
muhasebelestirilmesi ancak yatirimeinin yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmig
olmasi ya da istirak adina &demeler yapmis olmasi halinde séz konusudur. Istirakin sonraki
donemlerde kar etmesi durumunda, istirak edenin kardan aldigi pay:1 finansal tablolara yansitmasi,
ancak istirakin kdrmdan kendisine diisen payin finansal tablolara yansitilmamig zararlardan kendisine
diisen paya esitlenmesinden sonra s6z konusu olur.

Deger dusuklugu zararlan

29 uncu paragrafa uygun olarak istirakin zararlarmin muhasebelestirilmesi dahil olmak {izere;
Ozkaynak yoOnteminin uygulanmasi sonrasinda yatirimci, istirakteki net yatirmm ile ilgili olarak
herhangi bir ilave deger diisiikliigli zararimin finansal tablolara yansitilmasinin gerekip gerekmedigini
belirlemek i¢in, TMS 39 hiikiimlerini uygular.

Yatirimei ayrica, net yatirimin ve deger azalig tutarmn bir parcasini olusturmayan haklar ile ilgili
olarak bir deger azalisinin finansal tablolara yansitilip yansitilmayacagini belirlemek amaciyla da
TMS 39 hiikiimlerini uygular.

Istiraklerdeki  yatirimin  defter  degerinin  bir  bdliimiinii  olusturan  serefiye, ayrica
muhasebelestirilmediginden “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli” Standardimin serefiye deger
diislikliigiiniin test edilmesine iliskin hiikiimleri uygulanarak ayrica deger diisiikliigii agisindan test
edilmez. Bunun yerine, TMS 39 hiikiimlerinin uygulanmasmin yatinmda deger disiikligi
olabilecegini gosterdigi durumlarda, istirak yatirmminin geri kazamlabilir tutar1 (kullanim degeri ile
gercege uygun degerinden satis maliyetlerinin diigiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile
defter degeri karsilastirilarak yatirimin tiim defter degeri TMS 36’ya gore deger diisiikliigli agisindan
tek bir varlik gibi test edilir. Bu tiir durumlarda muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, istirakteki
yatirimin defter degerinin bir boliimiinii olusturan serefiye de dahil olmak {izere herhangi bir varlik
kalemine dagitilmaz. Buna bagh olarak, istirakteki yatirmmin geri kazanilabilir tutarinin sonradan
artmasi durumunda, s6z konusu deger diislikliigii zarar1 TMS 36 uyarinca iptal edilir. Yatirimin
kullanim degerinin belirlenmesinde igletme tarafindan asagidaki tahminler yapilir:

(a) Yatirim yapilan istirakin, s6z konusu istirakin faaliyetlerinden saglanacak nakit akimlar1 ve nihai
olarak yatirimin elden ¢ikartilmasi ile elde edilecek kazanglar da dahil olmak iizere, gelecekte
gerceklestirmesi beklenen tahmini nakit akimlarinin bugiinkii degerinden kendisine diisen pay
veya

(b) Istirakten almacak kér paylarindan ve nihai olarak yatirimin elden gikarilmasindan kaynaklanmasi
beklenen gelecekteki tahmini nakit akimlarinin bugiinkii degerinden kendisine diisen pay.

Uygun varsayimlar altinda her iki yontem de ayni sonucu verir.

Isletmenin diger varlhklarindan kaynaklananlardan biiyiik dlciide bagimsiz nakit akimlari yarattigi
stirece, bir istirak yatirimimin geri kazanilabilir tutar1 her bir istirak i¢in ayr1 ayr1 tespit edilir.

Bireysel finansal tablolar




35.

36.

Bir istirak yatirimi, yatirimeinin bireysel finansal tablolarinda TMS 27°nin 3843 iincii Paragraflarina
uygun olarak muhasebelestirilir.”

Bu Standart hangi isletmelerin bireysel finansal tablolar1 hazirlayacagi konusunu diizenlemez.

Aciklamalar

37.

38.

39.

40.

41.

41A.
41B.

Finansal tablolarda asagidaki agiklamalar yapilir:
(a) Ilan edilmis fiyat kotasyonlari bulunan istirak yatirmlarinin gergege uygun degerleri;

(b) Varliklarinin, ylikiimliiliiklerinin, hasilatlarmin toplam tutarlar1 ve kar/zararlarinin toplam tutarlari
dahil olmak tizere istiraklerin 6zet finansal bilgileri;

(¢) Dogrudan ya da bagli ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak yatirim yapilan bir isletmenin oy
hakkinin veya potansiyel oy hakkinin % 20’sinden daha azma sahip olunmas1 halinde; yatirim
yapilan isletmede Onemli etkisi bulundugu sonucuna varan yatirimcinin, dnemli etkiye sahip
olunmadig1 varsayimini gegersiz kilma gerekgeleri;

(d) Dogrudan ya da bagh ortakliklar1 vasitasiyla dolayli olarak yatirim yapilan bir isletmenin oy
hakkinin veya potansiyel oy hakkimin % 20’sine ya da daha fazlasina sahip olunmasi halinde;
onemli etkisi bulunmadig1 sonucuna varan yatirimcinin, istirakte dnemli etkiye sahip olundugu
varsayimini gecersiz kilma gerekceleri;

(e) Bir istirakin finansal tablolarmin 6zkaynak yonteminin uygulanmasinda kullanilmasi ve bu
finansal tablolarmn yatirimei isletmenin raporlama tarihi ya da raporlama déneminden farkli olmas1
durumunda, istirakin finansal tablolarinin raporlama tarihi ile farkli raporlama tarihi ya da
raporlama donemi kullanilmasiin gerekgeleri;

(f) Istirakin nakit temettii, kredi ya da avanslarin geri 6demesi seklinde yatirimciya fon transferi
yapma yetenegi lizerindeki her tiir 6nemli kisitlamanin (6rnegin, borglanma diizenlemelerinden ya
da mevzuat gereklerinden kaynaklanan kisitlamalar gibi) icerigi ve kapsam,

(g) Yatinmc isletmenin istirakin zararlarindan kendi payina diisen tutar1 muhasebelestirmeye son
vermis olmasi durumunda, hem ilgili donemde hem de birikimli olarak istirakin zararlarinda
yatirimet isletmenin finansal tablolarma yansitilmamis olan payi,

(h) Bir istirakin 13 iincli paragrafa uygun olarak 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmemis
olmasi ve

(1) Bireysel olarak ya da gruplandirmak suretiyle; toplam varliklar, toplam yiikiimliiliikler, hasilatlar
ve kar/zarar tutarlar1 dahil olmak {izere, Ozkaynak yOntemine goére muhasebelestirilmeyen
istiraklerin 6zet finansal bilgileri.

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istirak yatirrmlar: duran varlik olarak siniflandirilir. Bu
istiraklerin kar ya da zararlarindan yatirimciya diisen pay ve bu istirak yatirimlarinin defter degerleri
ayr1 ayr1 agiklamr. Bu istiraklerin elden ¢ikarilan faaliyetlerinden yatirimciya diisen pay da ayrica
aciklanir.

Istirakin kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen degisikliklerden yatirimciya diisen pay,
yatirimet tarafindan dogrudan kendi kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir..

“TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” Standardi geregince yatirimci isletme
tarafindan asagidaki aciklamalar yapilir:

(a) Bir istirakin diger yatirimci igletmeler ile birlikte maruz kaldigi kosullu borglarindan kendisine
diisen pay,

(b) Yatinmci isletmenin istirakin yiikiimliiliklerinin tamami ya da bir kismindan “miinferiden
sorumlu” olmasi sebebiyle ortaya ¢ikan kosullu borglar.

[T ]

[T3E2]

TMS 27 (2008 yilinda yayimlanan) uyarinca 18, 19 ve 35 nci Paragraflar degistirilmis ve 19A
Paragrafi eklenmistir. 35 nci Paragrafta yapilan degisiklik geriye doniik olarak, 18 vel9 ncu



Paragraflarda yapilan degisiklik ile 19A Paragrafi ileriye yonelik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik donemlerde uygulanir. TMS 27°nin (2008 yilinda yayimlanan) daha
erken bir donemde uygulanmas1 halinde, ilgili degisiklikler s6z konusu 6nceki dénemde uygulanir.

41C. “»
41D. “”

41E. 41B Paragrafindaki degisiklik 1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik donemlerde
uygulanir. Degisikligin erken uygulanma imkani da bulunmaktadir. Tlgili degisikligin 1 Temmuz 2010
tarihinden dnce uygulanmasi halinde, bu husus dipnotlarda agiklanir.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar
Standardim (2011 versiyonunu) Erken Uygulayan Isletmeler icin TMS 28’in 41F Paragrafi asagidaki
sekilde eklenmistir]

41F. Ekim 2010°da yayimlanan “TFRS 9 Finansal Araclar” Standardi ile 1 ve 18-19A Paragraflar
degistirilmis ve 41D Paragrafi silinmistir. S6z konusu degisiklikler, Ekim 2010’da yayimlanan TFRS
9 uygulandiginda uygulanir.

42' € »
43 . € »
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