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ISTIRAKLERDEKI VE IS
ORTAKLIKLARINDAKI
YATIRIMLAR

GUNCELLEMELER VE YURURLUK TARIHLERi

“TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” Standardi 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri
i¢in uygulanmak tizere ilk olarak 28/10/2011 tarih ve 28098 sayili Resmi Gazetede yayimlannustir. Standart “TMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar” Standardinin yerini almusgtir.

S6z konusu Standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmasi amaciyla;

09/04/2015 tarih ve 29321 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 45 sira no’lu,
17/12/2017 tarih ve 30273 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 80 sira no’lu,
18/12/2017 tarih ve 30274 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 83 sira no’lu
19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazete’de (Miikerrer) yayimlanan 102 sira no’lu
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Teblig araciligryla giincellenmistir.

Birinci degisiklik dogrudan TMS 28 tarafindan yapilmis olup 01/01/2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir.

fkinci degisiklik 2014-2016 Dénemine lliskin Yillik Iyilestirmeler ile TFRS 10 ve TMS 28’¢ iligkin degisiklikler
kapsaminda yapilmustir. 2014-2016 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler degisiklikleri 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap donemleri icin gecerlidir.

Uciincii degisiklik TMS 28 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Dordiincii degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimil) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemleri igin gegerlidir.
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Tarkiye Muhasebe Standardi 28
Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar

Amag

1

Bu Standardin amaci; istiraklerdeki yatirnmlarin muhasebelestirilmesini tanimlamak, istiraklerdeki
ve is ortakhklarindaki yatirnmlarin muhasebelestirilmesi durumunda ézkaynak ydnteminin
uygulanmasina iliskin hiikiimleri ortaya koymaktir.

Kapsam

2

Bu Standart yatirnm yapilan isletmeyi miisterek olarak kontrol eden veya yatirim yapilan isletme
iizerinde 6nemli etkisi bulunan tiim isletmelerce uygulanir.

Tanimlar

3

Bu Standartta gecen terimlerin anlamlar1 asagidaki gibidir:
Istirak: Yatirimer isletmenin iizerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletmedir.

Konsolide finansal tablolar: Ana ortakhi@in ve bagh ortakhiklarimn varhklarmin, bor¢larmin,
ozkaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit akislarinin tek bir isletmeninki gibi sunuldugu grup
finansal tablolaridir.

Ozkaynak yontemi: Yatirnmin baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirildigi ve sonrasinda bu
tutarin yatirim yapilan isletmenin net varhiklarinda yatirime isletmenin payina diisen kismu yansitacak
sekilde diizeltildigi bir muhasebe yontemidir. Yatirimci isletmenin kir veya zarari, yatirinm yapilan
isletmenin kér veya zararindan kendisine diisen pay1; yatirimei isletmenin diger kapsamh kiri, yatirnom
yapilan isletmenin diger kapsamlh karindan kendisine diisen pay1 kapsamaktadir.

Miigterek anlagma: Tki veya daha fazla tarafin iizerinde miisterek kontrole sahip oldugu anlagsmadir.

Miisterek kontrol: Bir anlasma iizerindeki kontroliin sdzlesmeye dayal olarak paylasilmasidir. Bu
kontroliin sadece, onemli konularla ilgili kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile
mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Is ortakligi: Miisterek kontrole sahip olan taraflarin, girisimin net varhklan iizerinde haklarinin
bulundugu miisterek anlasmadir.

Is ortakligr kanlimcisi: Ts ortakhi@ iizerinde miisterek kontrol giiciine sahip olan katihmer taraftir.

Onemli etki: Yatirim yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin belirlenmesi
kararlarma katilma giicii olup bu politikalar1 tek basina ya da bir bagka taraf ile miisterek kontrol
etme glcuni ifade etmemektedir.

4 Asagida yer alan terimler, TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar’n 4 tincii Paragrafinda ve TFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar’in Ek A béliimiinde tanimlanmustir ve bu Standartta s6z konusu Standartlarda tanimlanmig
anlamlari ile kullanilmaktadir:

. Yatirim yapilan isletme iizerindeki kontrol
. Grup
. Ana ortaklik
. Bireysel finansal tablolar
. Bagli ortaklik.
Onemli etki
5 Bir igletmenin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagh ortakliklar vasitasiyla) yatirim yapilan igletmenin

oy hakkinin yiizde 20 ya da daha fazlasini elinde tutmasi durumunda, aksi agik¢a ortaya konulamadigi siirece,
s6z konusu isletmenin 6nemli etkisinin bulundugu kabul edilir. Diger yandan, isletmenin dogrudan ya da
dolayli olarak (6rnegin bagli ortakliklari vasitasiyla) yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin yiizde 20’sinden
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daha azini elinde bulundurmas: durumunda ise; bdyle bir etkinin bulundugu agikca ortaya konulamadigi
stirece, s6z konusu igletmenin 6nemli etkisinin bulunmadigi kabul edilir. Yatirim yapilan bir isletmeye baska
bir yatirimer tarafindan 6nemli tutarda veya mutlak ¢ogunlukla sahip olunmasi, yatirimer isletmenin 6nemli
etkiye sahip olmasina kesin olarak engel teskil etmez.

Asagidaki hususlarin bir ya da birden fazlasinin varligi halinde bir igletmenin 6nemli etkisinin bulundugu
kabul edilir:

@) Yatirim yapilan igletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil edilme,

(b) Temettiiler ya da diger dagitim kararlari dahil olmak iizere, isletmenin politika belirleme
siire¢lerine katilma,

(c) Yatirimet igletme ile yatirim yapilan igsletme arasinda 6nemli islemlerin gerceklestirilmesi,

(d) Isletmeler arasinda ydnetici personel degisimi veya

(e) Isletme igin gerekli teknik bilginin saglanmasi.

Bir isletme, hisse senedi varantlari, hisse-alim opsiyonu, adi hisse senedine ¢evrilebilir bor¢ veya 6zkaynaga
dayali finansal araglara ya da buna benzer kullanildiginda veya donistiiriildiigiinde baska bir isletmenin
faaliyet ve finansal politikalariyla ilgili isletmeye ilave oy giicii veren ya da bagka bir tarafin oy giiciinii azaltan
(potansiyel oy haklari) araglara sahip olabilir. Kullanilabilir ya da déniistiiriilebilir durumdaki potansiyel oy
haklarinin varlig: ve etkisi diger isletmelerin elinde tuttugu potansiyel oy haklar ile birlikte, bir igletmenin
onemli etkiye sahip olup olmadignin degerlendirilmesi sirasinda dikkate alinir. Potansiyel oy haklari,
gelecekteki bir tarihte ya da gelecekte meydana gelecek bir olaya bagli olarak kullanilabilmeleri veya
doniistiiriilebilmeleri  gibi durumlar s6z konusu oldugunda, o an igin mevcut kullanilabilir veya
doniistiiriilebilir potansiyel oy hakki olarak degerlendirilmez.

Potansiyel oy haklarinin 6nemli etkiye katki saglayip saglamadiginin degerlendirilmesinde isletme, yonetimin
bu potansiyel haklar1 kullanma istegi ve finansal yeterliligi haricinde, olayla ilgili (bireysel veya topluca
degerlendirilen potansiyel oy haklarinin kullanilma kosullar1 ve sézlesmeye bagli anlagmalar dahil) tiim
hususlari inceler.

Bir isletmenin bir istirakteki dnemli etkisini kaybetmesi, bu istirakin finansal ve faaliyet politikalarina iliskin
kararlarma katilma giiciinii yitirmesi durumunda gergeklesir. Onemli etkinin kaybedilmesi, sahiplik
diizeylerinde mutlak veya goreceli bir degisim ile olabilecegi gibi boyle bir degisiklik ger¢eklesmeksizin de
meydana gelebilir. Ornegin, bir istirakin; devlet, mahkeme, kayyum ya da bir diizenleyici otoritenin
kontroliine gegmesi durumunda 6nemli etki ortadan kalkabilir. Onemli etkinin ortadan kalkmasi, sézlesmeye
bagli bir anlasmanin sonucu olarak da gerceklesebilir.

Ozkaynak yontemi
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Ozkaynak yontemine gdre, istirak veya is ortakhi@i yatinmm baslangigta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilir. Edinme tarihinden sonra ise, yatirimecinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki
pay1 yatinmin defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatirimcinin yatirim
yapilan igletmenin kir veya zararindan alacagi pay, yatinmcinin kir veya zarari olarak muhasebelestirilir.
Yatirim yapilan bir istirakten alinan dagitimlar (kr pay1 vb.) yatirimin defter degerini azaltir. Yatirim yapilan
istirakin defter degerinin, istirakin diger kapsamli karindaki degisikliklerden yatirimciya diisen pay oraninda
duzeltilmesi gerekebilir. Bu tiir degisiklikler, maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden ya da yabanci
para cevrim farklarindan kaynaklanan degisiklikleri igerir. Bu degisikliklerden yatirimciya diisen pay,
yatinnmeinin kendi diger kapsamli karinda muhasebelestirilir (bakiniz: TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu).

Bir igtirak veya is ortaklif1 yatirnmindan yatirimcinin elde ettigi gelirin istirakten alman dagitimlara gore
belirlenmesi, bu dagitimlarin istirakin veya is ortaklifinin finansal performans: ile birebir iligkili
olmayabilecegi i¢in, uygun bir dl¢iim olmayabilir. Yatirrmer yatirim yapilan igletmeyi misterek kontrol
etmesi veya isletme lizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi nedeniyle, istirakin veya is ortakliginin performansi
ve bunun sonucu olarak yatiriminin getirisi lizerinde hak sahibidir. Yatirimc1 s6z konusu hakkini, yatirim
yapilan isletmenin kir veya zararindan payma diisen tutarlar1 dahil etmek suretiyle finansal tablolarinin
kapsamini genisleterek muhasebelestirir. Sonug olarak, 6zkaynak yonteminin uygulanmasi, yatirimcinin net
varliklar1 ve kar veya zarar1 hakkinda ¢ok daha bilgi verici bir raporlama olanag: saglar.

Potansiyel oy haklarinin veya potansiyel oy hakkini igeren diger tiirev araglarin varlig1 durumunda, isletmenin
istirakteki veya is ortakligindaki pay1, 13 lincii Paragrafin uygulanmasi disinda, potansiyel oy haklarinin ve
diger tlirev araglarin kullanilmasi ya da doniistiiriilmesi imkanlar1 dikkate alinmadan, mevcut sahiplik
durumuna gore belirlenir.
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Bazi durumlarda, bir isletme bir islemin sonucunda, 6ziinde sahiplikle ilgili ekonomik faydalar elde etme
hakki veren bir sahipligi edinebilir. Bu gibi durumlarda, dagitilan paylar belirlenirken hélihazirda sahiplikle
ilgili ekonomik faydalar elde etme hakki veren potansiyel oy haklar1 ve diger tiirev araglar dikkate alinir.

TFRS 9 Finansal Araglar o6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki paylara uygulanmaz. Potansiyel oy haklarini igeren araglarin, oziinde, istirakin veya is
ortakliginin sahipligi ile ilgili ekonomik faydalari halihazirda elde etme hakki vermesi durumunda, bu araglar
TFRS 9’un hiikiimlerine tabi degildir. Diger tiim durumlarda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki
potansiyel oy haklarini i¢eren araglar, TFRS 9’a uygun olarak muhasebelestirilirler.

Isletme, 6zkaynak yonteminin uygulanmadii istirak ya da is ortakligindaki diger finansal araglara da TFRS
9’u uygular. Bunlar, 6zii itibariyla isletmenin istiraki ya da is ortakligindaki net yatirnminin bir pargasini
olusturan uzun vadeli paylar1 da (bakmiz: 38’inci paragraf) kapsar. Isletme, bu tiir uzun vadeli paylara bu
Standardin 38’inci paragrafi ile 40-43’{incii paragraflarin1 uygulamadan énce TFRS 9’u uygular. isletme, bu
Standardin uygulanmasindan kaynaklanan uzun vadeli paylarin defter degerine iliskin diizeltmeleri TFRS 9’u
uygularken dikkate almaz.

Bir istirak veya is ortaklig1 yatirrminin veya yatirimin bir kisminin, TERS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilmamasi halinde,
satis amach elde tutulan olarak siniflandirilmayan yatirim veya yatirimda kalan paylar duran varlik olarak
smiflandirilir.

Ozkaynak yénteminin uygulanmasi
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Yatirim yapilan isletme iizerinde dnemli etkisi bulunan veya yatirim yapilan isletmeyi miisterek kontrol eden
isletme, istirakteki veya is ortakligindaki yatirimlarini, 17 ild 19 uncu Paragraflarda yer alan istisnalarin
ozelliklerini tasiyan yatirimlar hari¢ olmak iizere 6zkaynak yontemini uygulayarak muhasebelestirir.

Ozkaynak yénteminin uygulanmasina iligkin istisnalar

Isletmenin TFRS 10’un 4(a) Paragrafindaki kapsama iliskin istisna hiikiimlerine gore konsolide finansal tablo
hazirlamaktan muaf olan bir ana ortaklik olmasi ya da asagida yer alan tiim durumlara uymas: durumunda,
istirakteki veya is ortakligindaki yatirnmina 6zkaynak yontemini uygulamak zorunda degildir. S6z konusu
durumlar sunlardir:

@) Isletmenin tamamina bir baska isletme tarafindan sahip olunan bir bagl ortaklik veya bir bagka
isletmenin kismen sahip oldugu bir bagh ortaklik olmasi ve bu isletmenin diger kosullarda oy
verme yetkisi olmayanlar da dahil olmak {izere, diger ortaklarinin 6zkaynak yontemi
uygulanmadig1 konusunda bilgilendirilmis ve buna itiraz etmemis olmalari.

(b) Isletmenin bor¢lanma araglarinin veya dzkaynaga dayali finansal araclarmin kamuya agik bir
piyasada (yerel ve bolgesel piyasalar da dahil olmak iizere yurtici ya da yurtdist menkul kiymet
borsalari ya da tezgah iistii piyasada) islem gérmemesi.

(©) Isletmenin, kamuya acik bir piyasada islem gérmek iizere herhangi bir finansal arag ihrac etmek
amaciyla finansal tablolar1 ile bir sermaye piyasasi diizenleyici kurulusu ya da benzeri bir
diizenleyici kuruma bagvurmamis olmasi ya da bu tiir bir bagvuru siireci ve hazirligi i¢inde
olmamasi.

(d) Nihai ana ortakligin veya ara kademe bir ana ortakligin, kamunun kullanimina agik ve TFRS’lere
uygun finansal tablolar hazirliyor olmasi (TFRS’lere uygun finansal tablolarda bagl ortakliklar
TFRS 10 uyarinca gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir ya da konsolide
edilir).

Istirakteki veya is ortakhigindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya fon, yatirim ortaklig1 ve yatirim
amach sigorta fonlarini kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan
elde tutuluyorsa, isletme bu yatirimi TFRS 9 uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak 6lgmeyi secebilir. Isletme bu segimi, istirak veya is ortaklig1 ilk defa finansal tablolara almirken her
istirak veya is ortaklig1 i¢in ayri ayr1 yapar.

Isletmenin, bir kisnm girisim sermayesi kurulusu veya fon, yatirim ortakli1 ve yatirim amagl sigorta fonlarim
kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak elde tutulan istirak yatirimina sahip olmasi durumunda
isletme, istirak yatirrminin bu kismim1 TFRS 9 uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak 6l¢meyi secebilir. Bu durumda girigsim sermayesi kurulusu veya fon, yatirim ortaklig1 ve yatirim amaglh
sigorta fonlarini kapsayan benzeri isletmelerin, yatirimin s6z konusu bu kismi iizerinde 6nemli etkisinin
bulunup bulunmadig1 dikkate alinmaz. Isletmenin bdyle bir secimde bulunmasi halinde, girisim sermayesi
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kurulusu veya fon, yatirim ortaklig1 ve yatirim amagh sigorta fonlarini kapsayan benzeri isletmeler yoluyla
elde bulundurulmayan istirak yatiriminin kalan kismina 6zkaynak yontemi uygulanir.

Satis amacgh elde tutulan olarak siniflandirma

Bir isletmenin satis amagli elde tutulan olarak simiflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki veya is
ortakligindaki yatirimina ya da yatirnrminin bir kismima TFRS 5 hiikiimleri uygulanir. Satis amagli elde tutulan
olarak smiflandirilmayan istirakteki veya is ortakligindaki yatirnmin kalan kismi, satis amaglh elde tutulan
olarak  siniflandirilan  kismin  elden  ¢ikarilmasina kadar, 6zkaynak yodntemi  uygulanarak
muhasebelestirilmelidir. Elden ¢ikarma gerceklestiginde, istirakteki veya is ortakligindaki yatirimin kalan
kismu, bir istirak veya is ortakligi olmaya devam etmesi durumu (bu durumda 6zkaynak yontemi uygulanir)
haricinde, TFRS 9 huklmlerine gére muhasebelestirilir.

Daha once satis amagli elde tutulan finansal varlik olarak siniflandirilmis bir istirak veya is ortaklig
yatiriminin veya yatirimin bir kisminin, s6z konusu siiflama i¢in gereken kriterleri kaybetmesi durumunda
yatirim, satig amagh elde tutulan finansal varlik olarak siniflandirildig: tarihten itibaren 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilir. Satig amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirildig tarihten itibaren gegen
donemlere iligkin finansal tablolar da bu gercevede diizeltilir.

Ozkaynak yéntemi uygulamasinin birakilmasi

Isletme, yatirnminin asagidaki sekillerde istirak veya is ortakhg niteligini kaybettigi tarihten itibaren
ozkaynak yontemini uygulamayi birakir:

@ Yatinmin bir bagh ortaklik niteligi kazanmasi durumunda, yatrim TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri uyarinca muhasebelestirilir.

(b) Eski istirak veya is ortakhgindaki kalan paym bir finansal varhk olmasi durumunda, kalan
pay gercege uygun deger iizerinden olciiliir. Kalan paymn gercege uygun degeri, TFRS 9
uyarinca bir finansal varhk olarak baslangicta muhasebelestirilen gercege uygun deger
olarak kabul edilir. Asagida yer alanlar arasindaki fark kir veya zararda muhasebelestirilir:

0] istirak veya is ortakhgindaki kismi payn elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan her
tiir gelirin gercege uygun degeri ve kalan payin gercege uygun degeri ile
(i) Yatirimin 6zkaynak yonteminin birakildig: tarihteki defter degeri.
(c) Ozkaynak yontemini uygulamay: birakmasi durumunda, isletme yatirima ilisgkin daha énce

diger kapsamh kirda muhasebelestirdigi tiim tutarlar1 yatirim yapilan isletmenin varhk ya
da bor¢larim1 dogrudan elden ¢ikarmasi ile ayni esaslara uygun olarak muhasebelestirir.

Bu nedenle, yatirim yapilan isletme tarafindan daha 6nce diger kapsamli kdrda muhasebelestirilmis bir kazang
ya da kayip, ilgili varlik ya da borcun elden ¢ikarilmasina iliskin kér veya zarar olarak yeniden siniflandirilir.
Isletme 6zkaynak yéntemini uygulamayi biraktiginda kayip ya da kazanci 6zkaynaktan kir veya zarara alarak
(bir yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak) yeniden smiflandirir. Ornegin, istirakin veya is ortakligmin,
yurtdigindaki bir isletme ile ilgili olarak birikmig kur farklarinin bulunmasi ve yatirimer igletmenin 6zkaynak
yontemini birakmasi durumunda, yatirimer isletme, yurtdisindaki isletme ile ilgili olarak daha once diger
kapsamli karda muhasebelestirilen kazang ya da kaybi, kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

Bir istirak yatirnmi is ortakhigindaki yatirim niteligi kazanirsa ya da bir is ortaklig1 yatirim istirakteki
yatirim niteligi kazanirsa; isletme, 6zkaynak yontemini uygulamaya devam eder ve kalan pay1 yeniden
élcmez.

Ortaklik payindaki degisiklikler

Isletmenin bir istirakteki veya is ortakligindaki ortaklik pay1 azaliyor, fakat yatirimin istirak ya da is ortaklig:
seklinde smiflandirilmasina devam ediliyorsa, daha 6nce diger kapsamli kdrda muhasebelestirilen kazang ya
da kaybin ortaklik payindaki bu azalisa isabet eden kismy, ilgili varlik veya borglar elden ¢ikarildiginda soz
konusu kazang veya kaybin kér veya zararda yeniden siniflandirilmasi gerekecek olmasi halinde kar veya
zarar olarak yeniden simiflandirilir.

Ozkaynak yontemi islemleri

Ozkaynak yonteminin uygulanmasi igin ongériilen islemlerin ¢ogu TFRS 10’da tanimlanan konsolidasyon
islemleri ile benzerlik tagir. Bunun disinda, bir bagl ortaklik ediniminin muhasebelestirilmesinde kullanilan
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usuller icin belirleyici olan kavramlar, bir istirak veya is ortakligi yatirrmi ediniminin
muhasebelestirilmesinde de uygulanir.

Bir grubun bir istirakteki veya is ortakligindaki payi, ana ortakligin ve bu ana ortakligin bagli ortakliklarinin
s0z konusu istirakteki veya is ortakligindaki paylarinin toplamidir. Bu kapsamda, s6z konusu grubun diger
istiraklerinin ve is ortakliklarinin elindeki paylar goz ardi edilir. Bir istirakin veya is ortakliginin kendi bagh
ortakliklarin, istiraklerinin veya is ortakliklarinin bulunmasi durumunda; O6zkaynak yodnteminin
uygulanmasinda dikkate alinan istirak veya is ortakligma iligkin kir veya zarar ve net varliklar, istirakin
finansal tablolarina yansitilmis olan tutarlarin (istirakin veya is ortakliginin kendi istirak ve is ortakliklarinin
kar veya zarar, diger kapsamli kar ile net varliklarindaki pay: dahil olmak iizere) istirakin veya is ortakliginin
muhasebe politikalariin yeknesak hale getirilmesi i¢in gerekli diizeltmeler (bkz: 35-36A paragraflart)
yapildiktan sonraki tutaridir.

Bir isletme (konsolide edilen bagli ortakliklari dahil) ile istiraki veya is ortaklig1 arasinda gergeklesen, TFRS
3’te tanimlandig1 gibi bir igletme olusturmayan varliklar dahil “agag1 yonlii” ve “yukart yonlii” iglemlerden
kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligkili olmayan yatirnmcilariin séz konusu istirak veya is
ortakligindaki paylart dlgiisiinde isletmenin finansal tablolarina yansitilir. “Yukar1 yonlii” islemler, bir
istirakin veya is ortakliginin yatirimei isletmeye yaptig1 varlik satis1 gibi islemlerdir. Isletmenin, istirak veya
is ortakliginin bu islemlerden kaynaklanan kazang veya kayiplarindaki pay: elimine edilir. “Asag1 yonlii”
islemler ise, bir yatirimet isletmenin istirakine veya is ortakligina yaptig1 varlik satiglart veya ayni sermaye
katkilar1 (varlik seklindeki sermaye katkilari) gibi islemlerdir.

Asag yonlii islemlerin, satilacak veya katki yapilacak varliklarin net gergeklesebilir degerinde bir azalma ya
da bu varliklarda bir deger diisiikliigli zarar1 bulunduguna dair kanit olusturmas: durumunda, s6z konusu
kayiplarin timii yatirimci isletme tarafindan muhasebelestirilir. Yukari yonlii islemlerin, alinacak varliklarin
net gerceklesebilir degerinde bir azalma ya da deger diisiikligii zarar1 bulunduguna dair kanit olusturmasi
durumunda, yatirimei igletme s6z konusu zararlardaki paymi muhasebelestirir.

Bir istirak veya ig ortakligina, sermayede (6zkaynakta) pay karsiliginda, TFRS 3’te tanimlandig1 sekliyle bir
isletme olusturmayan ve parasal olmayan varlik katkilar1 yapilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin,
s6z konusu katkinin TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da tanimlandig: sekliyle ticari dziiniin bulunmamasi
durumu haricinde, 28 inci paragraf uyarinca muhasebelestirilmesi gerekir. Bdyle bir katkinin ticari
mabhiyetinin bulunmamasi durumunda, 31 inci paragrafin ayrica uygulaniyor olmasi disinda, kazang veya
kayip gerceklesmemis olarak kabul edilir ve finansal tablolara alinmaz. Bu tiir ger¢ceklesmemis kazang veya
kayiplar, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilen yatirim karsisinda elimine edilmeli ve ertelenmis
kazang veya Kayiplar olarak isletmenin konsolide finansal durum tablolarinda veya yatirimlarin 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebelestirildigi finansal durum tablosunda sunulmamalidir.

Bir istirakteki veya is ortakligindaki dzkaynak payinin alinmasina ek olarak, isletmenin parasal veya parasal
olmayan varliklar1 almasi: durumunda, alinan parasal veya parasal olmayan varliklara iligkin parasal olmayan
katkilardan elde edilen kazang veya kayip payinin tiimii kar veya zararda muhasebelestirilir.

TFRS 3’te tanimlandig1 gibi bir isletme olusturan varliklar dahil agagi yonlii bir islemden kaynaklanan kazang
veya kayip, isletme ile (konsolide edilen bagl ortakliklari dahil olmak iizere) istiraki veya is ortakligi arasinda
tamamiyla yatirrmecinin finansal tablolarinda gosterilir.

Bir isletme varlik satiglarini veya varlik seklindeki sermaye katkilarini iki veya daha fazla anlagma (islem) ile
gerceklestirebilir. Satilan veya katki olarak saglanan varliklarin TFRS 3’te tanimlandigi sekliyle bir isletme
olusturup olusturmadigina karar verirken, bu varliklarin satilmasinin veya katki olarak verilmesinin, TFRS
10’un B97 nci paragrafi uyarinca tek bir islem olarak muhasebelestirilmesi gereken ¢oklu anlasmalarin bir
parcas1 olup olmadigini degerlendirir.

Bir yatirim yatirim yapilan isletmenin istirak veya is ortakli1 niteligi kazandig1 tarihten itibaren dzkaynak
yontemine gore muhasebelestirilir. Yatirimin ediniminde, yatirimin elde etme maliyeti ile istirakin veya is
ortakliginin tespit edilebilen net varlik, bor¢ ve kosullu bor¢larinin net ger¢ege uygun degerinden isletmeye
diisen pay arasindaki her tiirlii fark, asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(@) Bir istirak veya ig ortakligi ile ilgili serefiye istirak yatiriminin defter degerine dahil edilir. Bununla
birlikte, sz konusu serefiyeden amortisman ayrilmasina izin verilmez.

(b) Istirakin veya is ortakligmin tanimlanabilir varlik ve borglarinin net ger¢ege uygun degerinden
isletmenin payna diisen kismin yatirimin elde etme maliyetini asan tutari, yatirirmin edinildigi
donemde istirakin veya is ortakliginin kar veya zararindaki igletmeye diisen payin belirlenmesinde,
gelirlere dahil edilir.

Amortismana tabi varliklarin edinim tarihindeki gergege uygun degerlerinin baz alinmasi suretiyle
amortismanlarinin hesaplanmasi gibi konularda, edinim sonrasinda isletmenin istirakin veya is ortakliginin
kar veya zararindaki payinda, uygun diizeltmeler yapilir. Benzer sekilde, maddi duran varliklar veya serefiye
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gibi kalemler i¢in istirakin veya is ortaklifinin muhasebelestirdigi deger diistikliigli zararlan ile ilgili olarak,
istirakin edinim sonrasinda isletmenin kar veya zarardaki paymda uygun diizeltmeler yapilir.

Isletme tarafindan 6zkaynak yonteminin uygulanmasinda, istirakin veya is ortakliginin elde edilebilen
en giincel finansal tablolar1 kullamilir. istirakin veya is ortakligimin raporlama dénemi sonunun,
isletmenin ki ile farklh olmasi durumunda, istirak veya is ortakh@i, uygulamada miimkiin oldugu
siirece, isletmenin kullanimi amaciyla finansal tablolarim isletmenin raporlama tarihi itibariyle
hazirlar.

33 iincii Paragraf uyarinca 6zkaynak yontemi uygulandiginda, isletmenin raporlama tarihinden farkh
bir tarihte hazirlanmis istirak veya is ortakhigi finansal tablolarinin kullanilmasi durumunda, s6z
konusu tarih ile isletmenin finansal tablolarinin hazirlandig: tarih arasinda gerceklesen énemli islem
ve olaylarin etkilerinin yansitilmasi icin gerekli diizeltmeler yapilmahdir. Her durumda, istirakin veya
is ortakhiginin raporlama dénemi sonu ile isletmenin raporlama déonemi sonu arasindaki fark ii¢c aydan
daha fazla olamaz. Raporlama donemlerinin uzunlugunun ve raporlama tarihleri arasindaki her tiirlii
farklihigin donemler itibariyle aym olmasi gerekir.

Isletmenin finansal tablolar1 benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin yeknesak
muhasebe politikalar1 benimsenerek hazirlanmahdir.

36A paragrafinda tanimlanan durum haricinde, bir istirakin veya is ortakliginin, benzer islemler ve benzer
kosullardaki diger olaylar i¢in isletmenin uyguladifinin disginda muhasebe politikalar1 uygulamasi
durumunda; istirakin veya is ortakliginin finansal tablolarinin isletme tarafindan 6zkaynak yontemi
uygularken, istirakin muhasebe politikalarini isletmenin muhasebe politikalar: ile uyumlu hale getirmek i¢in
gerekli diizeltmeler yapilir.

36’nc1 paragrafta yer alan hiikkme bagli kalinmaksizin, kendisi yatirim igletmesi olmayan bir isletmenin
yatirim igletmesi olan bir istirak ya da is ortakliginda pay1 varsa, isletme 6zkaynak yontemini uygularken,
yatirim isletmesi istiraki veya is ortakligi tarafindan bunlarin bagh ortakliklarindaki paylarina uygulanan
gercege uygun deger yontemini uygulamaya devam etmeyi segebilir. Bu se¢im her bir yatirim igletmesi
istiraki veya is ortaklig1 i¢in, (a) yatirim isletmesi istirakinin veya is ortakliginin ilk defa finansal tablolara
alindigy, (b) istirak veya is ortakliginin bir yatirim isletmesi haline geldigi ve (c) yatirim isletmesi istiraki veya
is ortakligi ilk defa ana ortaklik haline geldigi tarihten sonra ayr1 ayr1 yapilir.

Bir istirakin veya is ortakliginin ihrag ettigi, isletme disindaki taraflarca elde tutulan imtiyazli hisse senetleri
mevcut ise ve sdz konusu hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilmis ise; kar pay1 dagitim karari alinmig
olsun ya da olmasin, isletme istirakin veya is ortakliginin kar veya zararindan kendisine diisen pay1, bu hisse
senetleri i¢in 6denecek kar paylarina gore gereken diizeltmeyi yaptiktan sonra hesaplar.

Bir isletmenin igtirakinin veya is ortakliginin zararlarindan kendisine diisen pay1, s6z konusu istirakteki veya
i ortakligindaki toplam payina esit ya da bu payin {istiinde ise, isletme kendi payinin iizerindeki zarar tutarini
finansal tablolara yansitmaz. Bir istirakteki veya is ortakligindaki pay, 6ziinde isletmenin istirakteki veya is
ortakligindaki net yatiriminin bir parcasini teskil eden uzun vadeli her tiirlii hakki ile birlikte, 6zkaynak
yéntemine gdre bulunan sdz konusu istirak veya is ortakligi yatirnminin defter degerine esittir. Ornegin,
O0denmesi veya tahsili planlanmamis ya da ongoriilebilir bir gelecekte gergeklesmeyecek bir kalem, 6ziinde
isletmenin ilgili istirakteki veya is ortakligindaki yatirmminin bir uzantisidir. Imtiyazli hisse senetleri, uzun
vadeli alacaklar veya borglar bu tiir kalemler arasindadir. Bununla birlikte, s6z konusu kalemler ticari borg
ve alacaklar1 ya da teminatli krediler gibi uygun karsiliklari olan uzun vadeli alacaklar1 kapsamaz. Ozkaynak
yontemine gére muhasebelestirilen ve isletmenin adi hisse senedine yapti§1 yatirim tutarinin iizerindeki
zararlar, igsletmenin istirakteki veya is ortakligindaki haklarmin diger unsurlarina dncelik (tasfiye siirecinde
oncelik) siralarinin tersi yoniinde uygulanir.

Isletmenin payn sifira indikten sonra, ilave zarar karsilig1 ayrilmasi ve borg tutarlariin muhasebelestirilmesi,
ancak, igletmenin yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak veya is
ortaklig1 adma &demeler yapmis olmasi halinde séz konusudur. Istirakin veya is ortakligmin sonraki
donemlerde kéar etmesi durumunda, isletmenin kardan aldigi payr finansal tablolara yansitmasi, ancak
istirakinin veya is ortakliginin karindan kendisine diisen payin finansal tablolara yansitilmamig zararlardan
kendisine diisen paya esitlenmesinden sonra s6z konusu olur.

Deger dusuklugu zararlari

38’inci paragraf uyarinca, istirak veya is ortakliginin zararlarinin finansal tablolara alinmasi da dahil olmak
iizere; dzkaynak yonteminin uygulanmasi sonrasinda isletme, istirak veya is ortaklifindaki net yatiriminin
deger diisiikliigine ugramis olduguna dair tarafsiz bir kanit olup olmadigini belirlemek igin 41A ve 41C
paragraflarini uygular.

[Silinmistir]
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Net yatirim ilk defa finansal tablolara alindiktan sonra meydana gelen bir veya daha fazla olay (“zarara neden
olan olay”) sebebiyle deger diisiikliigiine dair tarafsiz bir kanitin bulunmasi ve s6z konusu zarara neden olan
olayin (olaylarin), net yatirnmdan elde edilecek, giivenilir olarak tahmin edilebilen, gelecekteki tahmini nakit
akiglart tizerinde etkisinin bulunmasi durumunda, istirak veya is ortakligindaki net yatirim deger diisiikliigiine
ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 meydana gelir. Deger diisiikliigline neden olan tek ve miinferit bir olay1
belirlemek miimkin olmayabilir. Bundan ziyade, birkag olayin birlesik etkisi, deger diisiikliigiine sebep olmusg
olabilir. Gelecekteki olaylar sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen zararlar, s6z konusu olaylarin ger¢eklesme
olasiliklarina bakilmaksizin, finansal tablolara alinmaz. Net yatirimin deger disiikliigiine ugradigina dair
tarafsiz kanit, asagidaki zarara neden olan olaylar hakkinda isletmenin dikkatini ¢eken gdzlemlenebilir
verileri icerir:

(@) Istirak veya is ortakliginin énemli finansal sikint1 icinde olmasi,

(b) Odemede temerriide diisiilmesi veya vadenin asilmasi gibi nedenlerle istirak veya is ortaklig
tarafindan sozlesmenin ihlal edilmesi,

() Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerden dolay istirakinin ve is ortakliginin igine diistiigi
finansal sikintidan dolayi isletmenin, istirakine veya is ortakligina normal sartlarda diisiinmedigi
bir ayricalik tanimasi,

(d) Istirakin veya is ortakhiginin iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin
muhtemel olmasi veya

(e) Istirakin veya is ortakhigmin finansal sikintilar1 nedeniyle, net yatirima iligkin aktif piyasanin
ortadan kalkmasi.

Istirakin veya is ortakligmin 6zkaynaklar1 veya finansal araclar artik halka agik sekilde islem gormedigi igin
aktif piyasanin ortadan kalkmasi, deger diisiikliigiine dair kanit olusturmaz. Istirakin veya is ortakliginin kredi
derecesindeki diislis veya istirakin veya is ortakliginin gergege uygun degerindeki azalig, diger uygun
bilgilerle beraber degerlendirildiginde deger diisiikliigiine dair kanit olusturabilirken, tek basina bir kanit
olusturmaz.

41A paragrafinda yer alan olaylara ek olarak, istirakin veya is ortakliginin 6zkaynak araglarina yapilan net
yatirrmin deger disiikliigiine ugradigina dair tarafsiz kanit, istirakin veya is ortakliginin faaliyet gosterdigi
piyasada ve teknolojik, ekonomik ve yasal cevrede meydana gelen ve olumsuz etkileri olan dnemli
degisiklikler hakkinda bilgiler igerir ve Ozkaynak araglarina yapilan yatirmmin maliyetinin geri
kazanilamayabilecegini gosterir. Ayrica, 6zkaynak aracina yapilan yatirnminin gercege uygun degerinde
meydana gelen 6nemli veya uzun siiren bir azalig sonucunda ger¢ege uygun degerin maliyetin altina kalmast,
s6z konusu dzkaynak aracinin deger diisiikliigiine ugradigina dair tarafsiz bir kanattir.

Bir istirakteki veya is ortakligindaki net yatirimin defter degerinin bir boliimiinii olusturan serefiye ayri olarak
finansal tablolara alinmadigindan, serefiyenin deger diisiikliigiiniin testine iligskin olarak TMS 36 Varliklarda
Deger Diisiikliigii'nde yer alan hiikiimlerin uygulanmas: suretiyle ayri bir deger diisiikligii testine tabi
tutulmaz. Bunun vyerine, 41A-41C paragraflarinin uygulanmasimin net yatirnmda deger distklugi
olabilecegini géstermesi durumunda, net yatirimin geri kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri ile gergege uygun
degerinden satis maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter degeri
kargilagtirilarak, net yatirrmin defter degerinin tamami TMS 36’ya gore deger diisiikliigii agisindan tek bir
varlik gibi test edilir. Bu tiir durumlarda finansal tablolara alinan deger disiikliigii zarar, istirakteki veya is
ortakligindaki net yatirimin defter degerinin bir boliimiinii olusturan serefiye de dahil olmak iizere, herhangi
bir varlik kalemine dagitilmaz. Buna bagli olarak, net yatirimin geri kazanilabilir tutarinin sonradan artmasi
durumunda, s6z konusu deger diistikliigii zararina iliskin olarak iptal edilen herhangi bir tutar, TMS 36
uyarinca finansal tablolara alinir. Net yatirimin kullanim degerini belirlerken isletme;

(@) Istirak veya is ortakliginin faaliyetlerinden elde edilecek nakit akislar1 ve s6z konusu yatirimin
elden ¢ikarilmasindan elde edilecek getiriler de dahil olmak iizere, gelecekte elde edilmesi beklenen
tahmini nakit akiglarinin bugiinkii degerinden kendine diisen pay1 veya

(b) Yatirima iligkin kar paylarinin elde edilmesi ve s6z konusu yatirimin elden ¢ikarilmasi sonucunda
ortaya ¢ikmasi beklenen gelecekteki tahmini nakit akisglarinin bugiinkii degeri.

Uygun varsayimlar kullanildiginda her iki yontem de ayni sonucu verir.

Isletmenin diger varliklarindan kaynaklananlardan biiyiik 6l¢iide bagimsiz nakit akimlar1 yarattig1 siirece, bir
istirak veya is ortaklig1 yatirnrminin geri kazanilabilir tutari, her bir istirak veya is ortakligi i¢in ayr1 ayri tespit
edilir.
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Bir istirak veya is ortaklig1 yatirimi, isletmenin bireysel finansal tablolarinda TMS 27°nin 10 uncu Paragrafina
(2011’ de degistirilen sekliyle) uygun olarak muhasebelestirilir.

Yurdrlik tarihi ve gegis
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Bu Standart, 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik donemlerde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu Standardin 1 Ocak 2013 tarihinden Once baslayan bir dénemde uygulanmasi
durumunda bu husus agiklanir ve TFRS 10, TFRS 11 Miisterek Anlasmalar, TFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Paylara Iliskin A¢iklamalar ve TMS 27 (2011°de degistirilen sekliyle), ayn1 zamanda uygulanir.

TFRS 9 (2017 Surtimil) 40-42’nci paragraflar: degistirmis ve 41A-41C paragraflarim1 eklemistir. TFRS 9
uygulandiginda s6z konusu degisikliklerde uygulanir.

Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ((TMS 27’ye iliskin degisiklik) degisikligiyle 25 inci
paragraf degistirilmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemlerinde geriye donuk olarak TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar” Standardi gergevesinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu durumda anilan husus
dipnotlarda agiklanir.

Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik Satislart veya Ayni Sermaye Katkalar: (TFRS 10 ve
TMS 28’¢ iliskin degisiklikler) 28 ve 30’uncu paragraflar1 degistirmis ve 31A-31B paragraflarini eklemistir.
Bu degisiklikler, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan belirlenecek
bir tarihte ve bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemlerinde gergeklesen varlik satiglarina veya varlik
seklindeki sermaye katkilarina ileriye yonelik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikliklerin erken uygulanmasi halinde bu husus dipnotlarda agiklanir.

Yatirum isletmeleri: “Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmast” degisikligiyle (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28’ deki degisiklikler),bu Standardin 17, 27 ve 36 nc1 paragraflari degistirilmis ve 36A paragrafi eklenmistir.
Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu durumda anilan husus dipnotlarda agiklanir.

2014-2016 Dénemine Iligkin Yillik Iyilegtirmeler degisikligiyle 18 ve 36A paragraflari degistirilmistir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde TMS 8 uyarinca
gegmise doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken
uygulanmasi durumunda, bu husus dipnotlarda agiklanir.

Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar degisikligi, 14A paragrafin1 eklemis ve 41’inci paragrafi
silmistir. S6z konusu degisiklikler, 45H — 45K paragraflarinda belirtilen durumlar diginda, 1 Ocak 2019’da
veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde TMS 8 uyarinca geriye doniik olarak uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken uygulanmasi durumunda, bu husus
dipnotlarda agiklanir.

45G paragrafindaki degisiklikleri ilk kez uygulayan igletmenin TFRS 9°u da ilk kez uygulamast durumunda,
14A paragrafinda tanimlanan uzun vadeli paylara TFRS 9’da yer alan gegis hiikiimleri uygulanir.

TFRS 9’u ilk kez uyguladiktan sonra 45G paragrafindaki degisiklikleri ilk kez uygulayan isletme, uzun vadeli
paylara, 14A paragrafinda diizenlenen hiikiimleri uygulamasi icin gerekli olan TFRS 9 gecis hiikiimlerini
uygular. Bu amagla, TFRS 9’da ilk uygulama tarihine yapilan atiflar, degisikliklerin ilk kez uygulandig:
(degisikliklerin ilk uygulama tarihi) yillik raporlama déneminin baslangicina yapilmis sayilir. Isletme,
degisiklikleri yansitmak igin onceki dénemleri yeniden diizenlemek zorunda degildir. Onceki dénemler
yalnizca bu degisikliklerin sonraki dénemlere iligkin durumlar dikkate alinmaksizin yeniden diizenlenmesinin
miimkiin olmast durumunda, TMS 8 uyarinca geriye doniik olarak yeniden diizenlenir.

45G’de yer alan degisikliklerin ilk uygulamasinda, TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri uyarinca TFRS 9’a iligkin
gecici muafiyetten yararlanan isletme, soz konusu degisikliklerin uygulamasini yansitmak icin énceki
dénemleri yeniden diizenlemek zorunda degildir. Onceki donemler yalnizca bu degisikliklerin sonraki
donemlere iligkin durumlar dikkate alinmaksizin yeniden diizenlenmesinin miimkiin olmasi durumunda, TMS
8 uyarinca geriye doniik olarak yeniden diizenlenir.

451 ve 45] paragraflarini uygulayarak onceki dénemleri yeniden diizenlemeyen isletme, degisikliklerin ilk
uygulama tarihinde:

@ 14A paragrafinda belirtilen uzun vadeli paylarin o tarih itibariyla 6nceki defter degeri ve

(b) S6z konusu uzun vadeli paylarin o tarih itibariyla defter degeri
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arasindaki farki dagitilmamis karlarin (ya da uygun olmasi durumunda, baska bir 6zkaynak kaleminin) agilis
bakiyesinde finansal tablolarina yansitir.

TFRS 9’a yapilan atif

46 Bu Standardin uygulaniyor olmasina ragmen TFRS 9’un heniiz uygulaniyor olmamasi: durumunda, TFRS 9’a
yapilan her atif TMS 39’a yapilmis olarak kabul edilir.

TMS 28’in (2003) yurirliikten kaldirilmasi

47 Bu Standart, TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar’n (2003’de gozden gegirilmis sekliyle) yerini almustir.



