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Turkiye Finansal Raporlama Standardi 2
Hisse Bazli Odemeler

Amag

1

Bu TFRS’nin amaci; hisse bazli ddeme islemleri gergeklestiren bir isletme tarafindan yapilmas: gereken
finansal raporlamaya iligkin hususlarin diizenlenmesidir. Bu Standart, 6zellikle, bir isletmenin
gerceklestirdigi hisse bazli 6deme islemlerinin etkilerini, ¢alisanlarinin hisse senedi opsiyon hakkini elde
ettigi iglemlere baglh giderleri de igerecek sekilde, kar veya zarar ile finansal durumunda gosterilmesini
zorunlu kilar.

Kapsam

2

3A

Bu TFRS, 3A-6 nc1 Paragraflarda belirtilen islemler hari¢ olmak iizere;
(a) Ozkaynaga dayali (6zkaynaktan karsilanan) hisse bazh édeme islemleri,
(b) Nakde dayalr (nakit olarak ddenen) hisse bazli 6deme islemleri ve

(c) Isletmenin mal veya hizmet alimmi veya edinimini gerceklestirdigi ve anlasma hiikiimlerinin
isletmeye ya da s6z konusu mal veya hizmetin tedarik¢isine, anlagsma konusu mal veya hizmet
bedelinin nakit olarak (ya da baska bir varligin transferi yoluyla) veya 6zkaynaga dayali finansal
araglar verilmesi suretiyle ddenmesi alternatiflerinden birini tercih etme imkani sagladig islemler

[73KL)

Bir hisse bazli 6deme igslemi, mal veya hizmet alan ya da edinen isletme adina bagka bir grup isletmesi (ya da
herhangi bir grup isletmesinin hissedar1) tarafindan gergeklestirilebilir. 2 nci Paragraf, s6z konusu islem,
alman mal veya hizmetler i¢in 6deme yapilmasi digindaki bir amag i¢in agik¢a gerceklestirilmedikge,

(@) Ayn1 grupta yer alan baska bir igletmenin (ya da bir grup isletmesinin hissedarinin) s6z konusu
hisse bazli 6deme islemini gerceklestirme yilikiimliiliiginiin bulundugu durumda mal veya hizmet
alan ya da

(b) Ayni grupta yer alan bagka bir igletmenin mal veya hizmet aldig1 durumda bir hisse bazli 6deme
islemi gerceklestirme yiikiimliiliigii bulunan isletmelere de uygulanir.

Bu TFRS agisindan, isletmenin, 6zkaynagina dayali finansal aracin1 kendi mali giici oraninda elinde
bulunduran bir calisan1 (veya diger taraf) ile yaptig1 islemler, hisse bazli 6deme islemi degildir. Omegin, bir
isletmenin belirli bir smifta yer alan 6zkaynaga dayali finansal aracinin biitiin sahiplerine, ilave 6zkaynaga
dayali finansal araglar gercege uygun degerlerinden daha az bir fiyatla satin alma hakki vermis olmasi
durumunda, isletmenin herhangi bir calisaninin, anilan 6zkaynaga dayali finansal aracin sahibi olmasi
dolayisiyla bu tiir bir hakki kazanmasi veya s6z konusu hakki kullanmasi, bu TFRS’nin kapsamina girmez.

2 nci Paragrafta belirtildigi izere bu TFRS, karsiliginda mal veya hizmet tedarik edilen veya edinilen, hisse
bazli 6deme islemlerinde uygulanir. Mallar; stoklari, sarf malzemelerini, maddi duran varliklari, maddi
olmayan duran varliklari ve diger finansal olmayan varliklari igerir. Ancak; mallarin, elde edilen net
varliklarin bir pargast olarak edinildigi, “TFRS 3 [sletme Birlesmeleri” Standardinda (2008 yilinda
yayimlanan) yer verilen isletme birlesmeleri ile ayn1 Standardin B1-B4 Paragraflarinda belirtilen ortak
kontrole tabi tesebbiis veya isletmelerin birlesmelerini konu alan islemler i¢in bu TFRS uygulanmaz. Bu
TFRS, TFRS 11 Miisterek Anlagmalar Standardinda yer alan is ortakliklarinin olusumlar sirasindaki isletme
katkilar1 i¢in de uygulanmaz. Ancak, bu TFRS, edinen isletmenin, edinilen isletmenin g¢aliganlarina bu
sifatlar1 dolayisiyla ihrag ettigi (6rnegin, hizmet vermeye devam etmelerinin karsiligi olarak) 6zkaynaga
dayali finansal araclar i¢in uygulanir. Benzer sekilde, hisse bazli 6deme anlagmalarinda, isletme birlesmeleri
veya 0zkaynagin yeniden yapilandirilmasi islemleri sonucunda ortaya ¢ikan iptal edilme, yenileme ve diger
degisiklikler, bu TFRS’ye uygun olarak muhasebelestirilir. TFRS 3, isletme birlesmesi ¢er¢evesinde ihrag
edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin, edinilen isletmenin kontroliiniin elde edilmesi karsiliginda yapilan
O6demelerin bir parcasi olarak m1 (ve dolayisiyla TFRS 3 kapsaminda olarak mi) yoksa birlesme donemi
sonrasinda muhasebelestirilecek olan, verilmekte olan hizmetlerin devam ettirilmesinin bir karsilig1 olarak
m1 (ve dolayisiyla bu TFRS kapsaminda olarak m1) degerlendirilmesi gerektiginin belirlenmesine yonelik
hiikiimler igerir.

Bu TFRS, isletmenin TMS 32 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve Sunum’un 8-10"uncu paragraflarn ya da
TFRS 9 Finansal Araglar’n 2.4-2.7 paragraflar kapsamindaki bir s6zlesme gergevesinde mal veya hizmet
aldig1 veya edindigi hisse bazli 6deme islemlerine uygulanmaz.
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Bu TFRS’de kullamilan ‘gergege uygun deger’ terimi “TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii’
Standardinda kullanilan tanimindan bazi acilardan farklilik gosterir. Bu nedenle bu TFRS uyarinca gergege
uygun deger Ol¢iiliitken TFRS 13 yerine TFRS 2 uygulanir.

Muhasebelestirme

7

Isletme, hisse bazh 6deme islemlerinden elde edilen veya devrahinan mal veya hizmetleri, mallar teslim
alindik¢a ya da hizmetler saglandikca muhasebelestirir. Isletme, mal veya hizmetlerin 6zkaynaktan
karsilanan hisse bazh 6deme islemleri yoluyla elde edilmesi durumunda 6zkaynaklarda, nakit olarak
o0denen hisse bazli 6deme islemleri yoluyla elde edilmesi durumunda ise bor¢larda, anilan islemler
karsihg1 meydana gelen artislar1 muhasebelestirir.

Hisse bazh 6deme islemleri araciligiyla elde edilen veya devralinan mal veya hizmetlerin, varhk olarak
muhasebelestirilmelerinin uygun gorillmemesi durumunda, amlan Kkalemler gider olarak
muhasebelestirilir.

Genellikle, mal veya hizmetlerin tiiketilmeleri sonucunda gider meydana gelir. Ornegin hizmetler, genellikle
hemen tiiketilirler ve karsi taraf hizmet verdikce gider olarak muhasebelestirilirler. Mallar ise belli bir siire
sonra tiiketilir veya stoklanmalar1 durumunda, daha sonraki bir tarihte satilirlar. Her iki durumda da mallar,
tiketildikleri veya satildiklar1 durumlarda gider olarak muhasebelestirilirler. Fakat, bazen mal veya
hizmetlerin varlik olarak muhasebelestirilmeleri uygun gériilmediginden, bunlarin, heniiz tiikketilmeden veya
satilmadan &nce gider olarak muhasebelestirilmeleri gerekir. Ornegin, bir isletme, yeni bir {iriiniin
gelistirilmesi islemine yonelik bir projenin arastirma safhasinin bir pargasi olarak ¢esitli mallar devralabilir.
Bu mallar, heniiz tiiketilmemis olmalarina ragmen ilgili TFRS hiikiimleri ¢ercevesinde varlik olarak
muhasebelestirilmeleri uygun goriilmeyebilir.

Ozkaynaktan karsilanan hisse bazli 6deme islemleri
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Genel olarak

Ozkaynaktan karsilanan hisse bazli 6deme islemlerinde gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde
tahmin edilmesi miimkiin olmadik¢a, isletme, elde edilen mal veya hizmetler ile bunlara karsihk
ozkaynakta meydana gelen artisi, dogrudan ilgili mal veya hizmetlerin gercege uygun degerlerinden
dlger. isletmenin elde edilen mal veya hizmetin gercege uygun degerini giivenilir bir sekilde tahmin
edememesi durumunda, ilgili mal veya hizmetler ile bunlara karsihik 6zkaynakta meydana gelen artis,
dzkaynaga dayal finansal araclarin gercege uygun degerleri referans! ahnmak suretiyle dolayh olarak
olciilebilir.

Paragraf 10°daki hiikiimleri calisanlara ve benzeri hizmet saglayicilarina ® uygulamak igin, isletme, alinan
hizmetlerin gercege uygun degerlerini 6zkaynaga dayali finansal araclarin gercege uygun degerini referans
almak suretiyle dlger; ¢ilinkii Paragraf 12°de agiklandig iizere, alinan hizmetlerin ger¢ege uygun degerlerinin
giivenilir bir sekilde tahmin edilmesi genellikle miimkiin degildir. Tlgili 6zkaynaga dayal finansal araglarin
gercege uygun degerleri, ihrag edildikleri tarihte dlgiiliir.

Hisse senetleri, hisse senedi opsiyonlar1 veya diger 6zkaynaga dayal1 finansal araglar, ¢alisanlara, genellikle,
nakit maaglar1 ve saglanan diger faydalara ek olarak ticret paketlerinin bir unsuru olarak verilir. Genelde,
calisanin ticret paketinin belirli bir unsuru karsiliginda kendisinden alinan hizmetleri dogrudan 6lgebilmek
miimkiin degildir. Ozkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun degerlerini dogrudan &lgmeksizin,
sadece toplam iicret paketinin gergege uygun degerini 6l¢mek de miimkiin olmaz. Buna ek olarak, hisse senedi
ve hisse senedi opsiyonlari, bazen, esas licretin bir unsuru olmaktan ¢ok, ikramiye sézlesmesinin bir pargasi
olarak wverilirler; 6rnegin igletmenin, hizmette kalmalar1 igin ¢alisanlarmi tesvik etmesi veya isletme
performansinin gelistirilmesine yonelik emeklerini 6diillendirmesinde oldugu gibi. Calisanlarina, diger
ticretlerin yani sira hisse senedi ve hisse senedi opsiyonu da vermekte olan bir isletme, ek faydalar kazanmak
i¢in ilave licret ddiiyor demektir. S6z konusu ek faydalarin gercege uygun degerlerinin tahmin edilmesi
muhtemelen zordur. Alinan hizmetlerin gercege uygun degerlerinin dl¢lilmesindeki zorluk nedeniyle, isletme,

Bu TFRS’de “degerinden” yerine “degeri referans alinmak” ifadesinin kullanilmasinin sebebi; islem tutarinin nihai olarak,
kars1 tarafa verilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin, 11 ve 13 iincii Paragraflarda (hangisi uygunsa) belirtilen giinde dlgiilen
gergege uygun degerleri ile 19 uncu Paragrafta agiklandigi lizere hak kazanilan 6zkaynaga dayali finansal araglarin sayisi ile
carpilmak suretiyle dlgiilecek olmasidir.

Bu TFRS’nin geri kalan kisminda gegen “calisanlar” terimi, diger benzeri hizmet saglayicilarini da kapsar.
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s6z konusu ¢alisma hizmetinin ger¢ege uygun degerini, 6zkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun
degerlerini referans almak suretiyle dlger.

Paragraf 10 da yer alan hiikiimlerin ¢alisanlarin disindaki taraflar ile olan islemlere uygulanmasi igin, tedarik
edilen mal veya hizmetlerin gergege uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi hususunda,
aksi ispat edilene kadar gecerli bir 6ng6rii bulundugu kabul edilir. Gergege uygun deger, isletmenin mallar
elde ettigi veya kars1 tarafin hizmet sundugu tarihte Slgiiliir. Isletmenin, tedarik edilen mal veya hizmetlerin
gercege uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde tahmin edilememesi sebebiyle, anilan Ongdriiyii g¢esitli
deliller ile giiriitebildigi bazi nadir zamanlarda, ilgili mal veya hizmetlerin degeri ile bunlara karsilik
0zkaynakta meydana gelen artis, ihra¢ edilen 6zkaynaga dayal finansal araglarin mallarin elde edildigi veya
karg tarafin hizmeti sundugu zamanki gercege uygun degerleri referans alinmak suretiyle dolayli olarak
Olgiiliir.

Ozellikle, (varsa) isletme tarafindan alan tanimlanabilir bedel, ihra¢ edilmis ézkaynaga dayali finansal
aracin ya da yiiklenilen borcun gergege uygun degerinden diisiik goriiniiyorsa, bu durum genel olarak isletme
tarafindan bagka bir bedelin (tanimlanamayan mallar veya hizmetler) alindigini (ya da alinacagini) gosterir.
Alinan tanimlanabilir mallar veya hizmetler bu TFRS uyarinca 6lgiiliir. Isletme, alinan (ya da alinacak)
tanimlanamayan mal veya hizmetlere dair tutari hisse bazli 6demelerin ger¢ege uygun degeri ile alinan (ya
da almacak) herhangi bir tanimlanabilir mal veya hizmetin ger¢ege uygun degeri arasindaki fark olarak dlger.
Isletme, alinan tanimlanamayan mal veya hizmetlerin tutarini ihrac tarihinde Slger. Bununla birlikte, nakit
olarak 6denen iglemler agisindan, s6z konusu borg, ddeninceye kadar, 30—33 iincii Paragraflar uyarinca her
bir raporlama dénemi sonunda yeniden 6l¢iiliir.

Hizmet alinan iglemler

Ozkaynaga dayali finansal araglarin iizerlerindeki hakki sahiplerine hemen kazandirmalari durumunda, karst
tarafin, bunlan kayitsiz sartsiz elde etmek igin belirli bir hizmet siiresini tamamlamasi1 gerekmez. Tersine
iligkin bir kanit bulunmadigi siirece, isletme, ilgili 6zkaynaga dayali finansal araglar karsiliginda diger taraftan
almacak hizmetlerin alindigin1 varsayar. Bu durumda isletme, alinan hizmetlerin tamamini, buna kargilik
ozkaynakta meydana gelen artis ile birlikte ihrag edildikleri giinde muhasebelestirir.

Ozkaynaga dayal finansal aracin, kars1 taraf belirli bir hizmet siiresini tamamlayimncaya kadar, iizerindeki
hakk1 sahibine kazandirmamasi durumunda, s6z konusu hizmetlerin karsi tarafca, 6zkaynaga dayali finansal
araglara karsilik olarak hakedis donemi boyunca verilecegi varsayilir. Hizmet hakedis donemi boyunca karsi
tarafca verildikge, bunlara karsilik 6zkaynakta meydana gelen artis ile birlikte muhasebelestirilir. Ornegin:

(@) Bir isletme g¢alisganina 3 yillik hizmet siiresini tamamlamasi kosuluyla hisse senedi opsiyonu
verilmesi durumunda, opsiyonu veren isletme, anilan hisse opsiyonunun karsilifinda verilen
hizmeti 3 yillik hakedis donemi boyunca s6z konusu ¢aligsandan saglayacagini varsayar.

(b) Bir performans kosulunu saglamasi ve performans kosulu saglanana kadar isletme biinyesinde
caligmaya devam etmesi kosuluyla ¢alisana hisse senedi opsiyonu verilmesi ve ilgili performans
kosulunun saglanma siiresine bagl olarak hakedis doneminin uzunlugunun degismesi durumunda,
isletme, s6z konusu hisse senedi opsiyonu karsiliginda calisan tarafindan sunulan hizmetin,
beklenen hakedis donemi boyunca alinacagini varsayar.isletme, ihrag tarihinde, ilgili performans
kosulunun gerceklesecegi tarihe iligkin en olasi tahmin ¢ergevesinde, beklenen hakedis doneminin
uzunlugunu tahmin eder. Performans kosulunun bir piyasa kosulu olmasi durumunda, beklenen
hakedis donemi, ihra¢ edilen opsiyonlarin gergege uygun degerlerinin tahmininde kullanilan
varsayimlar ile tutarli olarak belirlenir ve sonugta degistirilmez. Performans kosulunun bir piyasa
kosulu olmamasi durumunda, daha sonraki bilgilerin hakedis doneminin 6nceki tahminlerden
farklilagtigini gostermesi durumunda, gerekirse, ilgili hakedis doneminin uzunluguna iligkin
tahminini degistirir.

Ozkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun degerleri
referans alinarak olg¢iilen islemler

ihrag edilen 6zkaynaga dayal finansal araglarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesi

Ozkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun degerleri referans alinarak Slgiilen islemler agisindan,
ozkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun degerleri, dlgiim tarihi itibariyle, s6z konusu finansal
araclarin kosul ve ilkeleri de gbz 6niinde bulundurulmak suretiyle, ve mevcut olmasi durumunda bunlarin
piyasa fiyatlar1 araciligiyla, dl¢iiliir (19-22 nci Paragraf hiikiimleri ¢ercevesinde).



TFRS 2

17

18

19

20

21

21A

22

23

Piyasa fiyatlarinin mevcut olmamas: durumunda, isletme, 6zkaynaga dayali finansal araclarin gercege uygun
degerini, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili ve istekli taraflarca gergeklestirilen bir islemde 6lgiim tarihi
itibariyle anilan finansal araglarin olmasi gereken fiyatlarinin bir degerleme teknigi araciligiyla belirlenmesi
yoluyla tahmin eder. Bu degerlendirme teknigi, finansal araglarin fiyatlandirilmasi konusunda genel kabul
gormils degerleme yoOntemleri ile tutarli olmali ve, bilgili ve istekli piyasa katilimcilarmin fiyatin
belirlenmesinde géz 6niinde bulunduracag: ter tiirlii unsur ve varsayimi igermelidir (19-22 nci Paragraf
hiikiimleri gercevesinde).

Ek B, caligsanlara verilen hisse senedi veya hisse senedi opsiyonlarinin ortak 6zelligi olan ¢esitli kosul ve
ilkeler esas almak suretiyle, s6z konusu hisse veya hisse opsiyonlarinin ger¢ege uygun degerlerinin 6lgiimil
konusunda agiklayici ek hiikiimler igerir.

Hakedis kosullarinin degerlendirilmesi

Ozkaynak araclarinin verilmesi, belirli hak edis kosullarinin yerine getirilmesine bagli olabilir. Ornegin,
calisanlara hisse senedi veya hisse senedi opsiyonlarinin verilmesi, genellikle, ¢alisanlarin belirli bir siire
isletmede caligmalar1 kosuluna baghdir. Isletmenin karinda belirli bir biiyiimeye ya da hisse senedi
fiyatlarinda belirli bir artisa ulasilmasi gibi, yerine getirilmesi gereken ¢esitli performans kosullar1 mevcut
olabilir. Piyasa kosullar1 digindaki hak edis kosullari, hisse senedi veya hisse senedi opsiyonlarinin 6lgiim
tarihindeki gercege uygun degerleri tahmin edilirken dikkate alinmaz. Bunun yerine, piyasa kosullar
disindaki hak edis kosullari, islem tutarmin Sl¢limiine dahil edilen 6zkaynak ara¢ sayisinin diizeltilmesi
suretiyle dikkate alinir; bdylece, verilen 6zkaynak araglar karsiliginda alinan mal veya hizmetler i¢in
muhasebelestirilen tutar, nihai olarak hak edilen 6zkaynak araglarinin sayisina bagl olur. Dolayisiyla, 21’inci
paragrafta yer alan hiikiimlere bagli olarak piyasa kosullar1 disindaki bir hak edis kosulunun yerine
getirilmemesi nedeniyle (6rnegin, karsi tarafin belirli hizmet siiresini tamamlamamasi veya bir performans
kosulunu yerine getirmemesi gibi), verilen 6zkaynak araglarimin hak edilmemesi durumunda, kiimiilatif
olarak, alinan mal veya hizmetler i¢in higbir tutar finansal tablolara alinmaz.

19’uncu paragrafta yer alan hiikiimleri uygulamak i¢in, isletme, hakedis siiresi boyunca aldig1 mal veya
hizmetleri, hak kazanilacagi tahmin edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin sayisina iligkin en muhtemel
tahmin g¢ergevesinde finansal tablolara alir ve daha sonraki bilgilerin, 6zkaynaga dayali finansal araclarin
adedinin dnceki tahminlere gore farklilik arz ettigini géstermesi durumunda, gerekirse, buna iligskin tahminini
degistirir. Isletme, hakedis tarihinde, 21’inci paragraf ¢ercevesinde, sonugta hak kazanilan 6zkaynaga dayali
finansal arag¢ adedine gore ilgili tahminini degistirir.

Ihra¢ edilen 6zkaynaga dayal finansal araclarm gercege uygun degerlerinin tahmin edilmesi sirasinda,
hissenin hedeflenen piyasa fiyat1 gibi, ilgili hakkin kazanilmasmin (veya hakki kullanabilmenin)
dayandirildig1 piyasa kosullar1 da g6z oniinde bulundurulur. Dolayisiyla, piyasa kosullarina dayandirilan
O0zkaynaga dayali finansal arac¢ ihraglarinda, ilgili piyasa kosulunun yerine getirilip getirilmedigine
bakilmaksizin, diger tiim hakedis kosullarmi (belirlenmis hizmet doneminde hizmette bulunan ¢alisandan
alian hizmetler gibi) karsilayan taraftan alinan mal veya hizmetler igletme tarafindan muhasebelestirilir.

Hakedis kosullari iglemleri

Benzer bigimde, bir isletme, ¢ikarilan finansal aracin gergege uygun degeri bulunurken biitiin hakedis
kosullarini géz 6niinde bulundurmalidir. Bu nedenle, hakedis kosullari ile ilgili finansal araglarin ¢ikarilmasi
i¢in, s6z konusu isletme, piyasa kosullari olmayan biitiin hakedis kosullarini saglayan bir kars1 taraftan alinan
mal ve hizmetleri (6rnegin: hizmetin belirlendigi donem icin hizmetine devam eden bir ¢alisandan alinan
hizmetler), hakedis kosullarinin saglanip saglanmadigina bakilmaksizin muhasebelestirmelidir.

Yeniden yukleme 6zelliginin degerlendirilmesi

Yeniden yiikleme 6zelligi olan opsiyonlar agisindan, 6l¢iim tarihinde, ihrag edilen opsiyonlarin gergege uygun
degerlerinin tahmin edilmesi igslemlerinde, yeniden yiikleme 6zelligi dikkate alinmaz. Bunun yerine, yeniden
yiikleme 6zelligi olan bir opsiyonun daha sonra ihra¢ edilmesi durumunda, ilgili yeniden yiikleme opsiyonu
ihrag¢ edildiginde yeni bir opsiyon ihraci olarak muhasebelestirilir.

Hakedis tarihi sonrasi

Alman mal veya hizmetler ile bunlara esdeger olarak 6zkaynakta meydana gelen artig1 10-22 nci Paragraflara
uygun olarak muhasebelestirmis olan bir isletme, hakedis tarihi sonrasinda 6zkaynakta herhangi bir diizeltme
yapmaz. Ornegin, ¢alisandan alinan hizmetler karsiliginda muhasebelestirilen tutar, 6zkaynaga dayali finansal
ara¢ lzerindeki hakkin sonradan yitirilmesi ya da, hisse opsiyonlart agisindan, ilgili opsiyonlarin
kullanilmamasi1 durumunda, iptal edilmez. Ancak bu kosul, isletmenin 6zkaynagi icerisinde yapilan
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aktarmayi, diger bir ifadeyle Ozkaynagin bir boliimiiniin diger bir boliimiine aktarilmasi islemini
muhasebelestirmesine engel olmaz.

Ozkaynaga dayali finansal araglarin gergege uygun degerinin giivenilir bir
sekilde tahmin edilememesi

Bir igletmenin, hisse bazli 6deme islemlerinin, ihrag edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin gergege uygun
degerlerini referans almak suretiyle 6l¢lilmesi gerektigi durumlarda, 16-23 iincii Paragraflardaki hiikiimler
uygulanir. Bazi nadir durumlarda, isletme, ihrac edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun
degerlerini, 16-22 nci Paragraflardaki hiikiimlere gore, 6l¢iim tarihinde giivenilir bir sekilde tahmin edemez.
Isletme bu gibi nadir durumlarda asagidakileri uygular:

(@) Ozkaynaga dayali finansal araglar, mallarin isletme tarafindan elde edildigi veya hizmetlerin
isletmeye sunuldugu tarihteki i¢sel degerlerinden 06lgiiliir ve her raporlama ve 6deme tarihinde,
icsel degerde olusan degisiklikler kar veya zarar olarak muhasebelestirilir. Hisse senedi opsiyonlart,
s6z konusu opsiyonlarin kullanilmasi ya da yitirilmesi (istihdamin durmasinda oldugu gibi) veya
zamanasimina ugramasi (opsiyon siiresinin bitmesi gibi) durumunda, hisse bazli 6deme islemi son
bulur.

(b) Sonugta kullanilan (uygun olmasi durumda) veya hak kazanilan 6zkaynaga dayali finansal araglarin
sayisina gore, alinan mal veya hizmetler muhasebelestirilir. Bu hiikkmiin hisse senedi opsiyonlarina
uygulanmasi agisindan, igsletme, 6rnegin eger varsa, 14 ve 15 inci Paragraflara uygun olarak hakedis
donemi siiresince almis oldugu mal ve hizmetleri muhasebelestirir, ancak bu durumda Paragraf
15(b)’de yer alan piyasa kosulu hiikkmii uygulanmaz. Alinan mal ve hizmetlerin tutari hak
kazanilacagi tahmin edilen hisse senedi opsiyonlarinin sayisina goére muhasebelestirilir. Sonradan
elde edilen bilgilerin, hak kazanilacagi beklenen hisse senedi opsiyon sayisinin daha 6nceki
tahminlerden farklilik arz ettigini gostermesi durumunda, isletme, tahminini gézden gegirir.
Hakedis tarihi itibariyle, isletme, s6z konusu tahmini, sonugta hak kazanilan 6zkaynaga dayali
finansal arag¢ sayisina gore diizeltir. Hakedis tarihinin sonrasinda, isletme, eger hisse senedi
opsiyonlar1 sonradan yitirilmis veya zamanasimina ugramis iseler, alinan mal veya hizmet
tutarlarini iptal eder.

Bir isletmenin 24 {incii Paragrafta yer alan hiikiimleri uygulamasi durumunda, ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali
finansal araglarin kosul ve ilkelerinde yapilan herhangi bir yenilik 24 iincii Paragrafta agiklanan icsel deger
yonteminin uygulanmasi sirasinda dikkate alinacagindan, 26-29 uncu Paragraflarin uygulanmasi gerekli
degildir. Ancak isletmenin 24 {incii Paragrafin uygulandig1 ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali bir finansal araca
iliskin olarak 6demede bulunmasi durumunda:

(a) Odemenin hakedis donemi igerisinde yapilmis olmas1 durumunda, yapilan 6deme hizlandirilmis
hakedis olarak muhasebelestirilir ve dolayisiyla, aksi halde kalan hakedis siiresi igerisinde
muhasebelestirilecek olan hizmet tutar: hemen finansal tablolara yansitilir.

(b) Itfa islemi sirasinda yapilan 6deme, ddemenin 6zkaynaga dayali finansal aracin geri satin alindig1
tarihte Olgiilen i¢sel degerini asan kismu harig, 6zkaynaga dayali aracin geri satin alinmasi olarak
muhasebelestirilir, yani Ozkaynaktan disiiliir. Bu tiir fazlaliklarin tamami gider olarak
muhasebelestirilir.

ihrag edilen 6zkaynaga dayal finansal araglarin iptal ve
odenmeleri de dahil olmak Uizere kosul ve ilkelerinde yapilan
yenilikler

Bir isletme 6zkaynaga dayali finansal araglarin verilmesine yonelik kosul ve ilkelerde yenilik yapabilir.
Ornegin, calisanlara ihra¢ edilen opsiyonun uygulanacak fiyatim diisiirebilir (yani opsiyonu yeniden
fiyatlandirir), bu durum opsiyonun gercege uygun degerini arttirir. S6z konusu yeniliklerin etkilerinin
muhasebelestirilmesine iliskin olarak 27-29 uncu Paragraflarda yer alan hiikiimler, ¢alisanlarla yapilan hisse
bazli 6deme islemleri ¢ergevesinde ifade edilmistir. Ancak, bu hiikiimler, ¢alisanlarin diginda, ihrag edilen
Ozkaynaga dayali finansal aracin gergege uygun degeri referans alinarak dlgiilen diger hisse bazli 6deme
islemleri i¢in de uygulanir. Bu durumda, 27-29 uncu Paragraflarda gecen ihrag tarihi, isletmenin mallar elde
ettigi veya karsi tarafin hizmet verdigi tarihi ifade eder.

Isletme, asgari olarak, eger bu 6zkaynaga dayali finansal araglar hakedis sartlarini (piyasa kosulu disinda
kalan) saglama basarisizlig1 yiiziinden belirtilen hakedis tarihinde hak kazanilmanmis olmadikga; 6zkaynaga
dayal1 finansal araglarin ihra¢ edildikleri tarihteki gergege uygun degerleri iizerinden alinan hizmetleri
muhasebelestirir. Bu durum, dzkaynaga dayali finansal araglarin ihra¢ edilme kosul ve ilkelerinde yapilan
herhangi bir yenilik veya bunlarm iptal ya da itfa edilmeleri agisindan da gegerlidir. Isletme, hisse bazl 6deme
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islemlerinin toplam gergege uygun degerini arttiracak veya calisanlara fayda saglayacak yeniliklerin etkilerini
de finansal tablolarina yansitir. Bu hiikmiin uygulanmasina iligkin yol gosterici agiklamalar Ek B’de yer
almaktadir.

Ihra¢ edilen dzkaynaga dayali finansal araglarin hakedis ddnemi icerisinde iptal etmesi ya da ddenmesi
durumunda (hakedis kosullarmmin karsilanmamas: sebebiyle hakkin yitirilmesi sonucunda iptal edilme
disinda):

@) Isletme, iptal veya 6deme islemini hakedisin hizlandirilmas: olarak muhasebelestirir ve aksi halde
kalan hakedis siiresi i¢erisinde muhasebelestirilecek olan hizmet tutarini hemen finansal tablolarina
yansitir.

(b) Thrag edilen araglarin iptali ya da itfa edilmesine iliskin olarak yapilan 6demenin, 6zkaynaga dayal

finansal aracin geri satin alindigi tarihte Olgiilen gercege uygun degerini asan kismi harig,
6zkaynaga dayali finansal aracin geri satin alinmasi olarak muhasebelestirilir, yani 6zkaynaktan
diisiiliir. Odemenin &zkaynaga dayali finansal aracin gercege uygun degerini astigi durumlarda,
asan kisim dogrudan gider olarak muhasebelestirilir. Bununla birlikte, sz konusu hisse bazli
o6deme islemi borg bilesenlerini igeriyorsa, sdz konusu isletme iptal ya da 6deme tarihinde borcun
gercege uygun degerini yeniden 6lgmelidir. Borcu 6demek igin yapilacak her ddeme bileseni
borcun yok edilmesi olarak muhasebelestirilmelidir.

(© Calisana Ozkaynaga dayali yeni finansal araglarin verildigi durumlarda, s6z konusu finansal
araglarin ihra¢ edildigi tarihte isletme bu araclari, iptal edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin
yerine gegen finansal araglar olarak tanimlar ve bunlari1 Paragraf 27 ve Ek B’de yer alan hiikiimler
gergevesinde asil ihraca iligkin yenilikler gibi muhasebelestirir. Bu durumda, ihrag edilen ek
gergege uygun deger, yenilenen d6zkaynaga dayali finansal araglarin ihrag edildigi tarihteki gercege
uygun degerleri ile iptal edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin net gergege uygun degerleri
arasindaki farktir. Iptal edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin net gergege uygun degeri;
bunlarin iptalinden hemen 6nceki gercege uygun degerlerinden, ¢alisanlara iptal edilen 6zkaynaga
dayali finansal araglara iliskin olarak yapilan ve (b) maddesinde belirtilen iptal islemi nedeniyle
ozkaynaktan diisiilerek muhasebelestirilen her tiirlii 6deme ¢ikarilmak suretiyle bulunur. Ancak
isletmenin s6z konusu 6zkaynaga dayali finansal araglar iptal edilen 6zkaynaga dayali finansal
araglar yerine gegen finansal araglar olarak tanimlamamasi durumunda, anilan finansal araglar yeni
bir 6zkaynaga dayali finansal arag ihract olarak muhasebelestirilir.

Bir isletme veya diger taraf bir hakedis kosulunu karsilamay1 segerse, isletme, hakedis kosulunun
saglanmasina iliskin olarak erteleme ile ilgili hakedis donemi siiresince s6z konusu isletmenin veya diger
tarafin ihmaline iliskin islem yapar.

Bir igletmenin hak kazanilmig bulunan 6zkaynaga dayali finansal araglar1 geri satin almasi durumunda,
calisanlara yapilan 6demenin geri alinan 6zkaynaga dayali finansal aracin geri alinma tarihinde dlgiilen
gercege uygun degerini asan kismui harig, 6zkaynaklardan diisiilmek suretiyle muhasebelestirilir. Odemenin
geri satin alinan dzkaynaga dayali finansal aracin gergege uygun degerini astigi durumlarda, asan kisim
dogrudan gider olarak muhasebelestirilir.

Nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme iglemleri

30

31

32

Nakit olarak 6denen hisse bazhh 6deme islemleri s6z konusu oldugunda isletme, alinan mal veya
hizmetler ile iistlenilen yiikiimliilik tutarmm, 31-33D paragraflar1 cercevesinde, s6z konusu
yiikiimliiliigiin gercege uygun degeri iizerinden dlcer. ilgili yiikiimliilik 6denene kadar isletme, her bir
raporlama donemi sonunda ve ayrica yiikiimliiliigiin 6dendigi tarihte, s6z konusu yiikiimliiliigiin
gercege uygun degerini yeniden dlcer ve gercege uygun degerde olusan herhangi bir degisikligi kar
veya zararda finansal tablolara ahr.

Omegin isletme, hisse senetlerinin belirli bir donem igerisinde belirli bir fiyata ulagmas: karsiliginda
calisanlarina, ticret paketlerinin bir pargasi olarak, gelecekte (6zkaynak aracindan ziyade) bir nakit 6deme
elde etme hakkina sahip olacaklari, hisse senedi deger artis hakki vermis olabilir. Alternatif olarak igletme,
hisselere iligkin olarak, zorunlu (6rnegin, istihdamin sona ermesi iizerine) veya ¢aligsanin tercihine bagli olarak
Odenebilen bir hak (hisse senedi opsiyonunun kullanilmasi {izerine ihrag edilecek hisse senetleri dahil olmak
iizere) vermek suretiyle ¢alisanlarina, gelecekte nakit 6deme elde etme hakki vermis olabilir. Bu anlagmalar,
nakit olarak ddenen hisse bazli 6deme iglemlerine iligskin 6rneklerdir. Hisse senedi deger artig haklari, 32-33D
paragraflarinda yer alan bazi hiikkiimleri agiklamak igin kullanilmigtir; ancak, bu paragraflarda yer alan
hiikiimler nakit olarak 6denen tiim hisse bazli 6deme islemlerine uygulanir.

Isletme, almis oldugu hizmetleri ve bunlar karsiliginda yiiklenmis oldugu borcu, ilgili hizmet ¢alisanlar
tarafindan sunulduk¢a muhasebelestirir. Ornegin, bazi hisse senedi deger artis haklarina ¢ok kisa bir zamanda
hak kazanilir ve dolayisiyla calisanlarin ilgili nakdi tahsil etmeleri igin belirli bir hizmet siiresini
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tamamlamalart gerekmez. Aksine iliskin bir delil bulunmadik¢a, hisse senedi deger artig haklarinin
karsiliginda verildigi hizmetlerin isletme tarafindan elde edildigi varsayilir. Bu nedenle, alinan hizmetler ve
bunlara iligskin borglar hemen muhasebelestirilir. Calisanlarin belirli bir hizmet siiresini tamamlamadikca
hisse senedi deger artis haklarina hak kazanmamalari durumunda, alinan hizmet ve buna iligkin borg, hizmet
ilgili donem boyunca ¢alisanlar tarafindan sunulduk¢a muhasebelestirir.

Ilgili yiikiimliiliik, 33A-33D paragraflar gercevesinde, ilk &l¢iim sirasinda ve ilgili yiikiimliiliik 6denene
kadar her raporlama donemi sonunda, bir opsiyon fiyatlama modeli kullanilarak ve hisse senedi deger artis
haklarmin verildigi sart ve durumlar ile ilgili tarihe kadar ¢alisanlar tarafindan sunulan hizmetler de dikkate
alinarak, ilgili hisse senedi deger artig haklarmin gergege uygun degeri {izerinden dlgiiliir. Isletme, vermis
oldugu nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemlerine iligskin sart ve durumlar1 degistirebilir. Ek B’nin
B44A-B44C paragraflari, hisse bazli bir 6deme isleminin sinifini, nakit olarak ddenen hisse bazli 6demeden,
Ozkaynaga dayali hisse bazli 6demeye ¢eviren degisikliklere iliskin rehberlik saglar.

Hak edis kosullari ile hak edis saglamayan kosullarin
degerlendirilmesi

Nakit olarak ddenen hisse bazli bir 6deme islemi, belirli hak edis kosullarinin yerine getirilmesine bagl
olabilir. Tsletmenin karinda belirli bir biiyiimeye ya da hisse senedi fiyatlarinda belirli bir artisa ulagilmast
gibi, yerine getirilmesi gereken ¢esitli performans kosullari mevcut olabilir. Piyasa kosullar1 digindaki hak
edis kosullari, nakit olarak 6denen hisse bazli ddemelerin 6l¢tim tarihindeki gercege uygun degerleri tahmin
edilirken dikkate alinmaz. Bunun yerine, piyasa kosullari digindaki hak edis kosullari, islemden kaynaklanan
yiikiimliiliigiin 6l¢timiine dahil edilen 6diil sayisinin diizeltilmesi suretiyle dikkate alinir.

33A paragrafindaki hiikiimleri uygulamak igin isletme, hak edis donemi boyunca alinan mal ve hizmetlere
iliskin bir tutar1 finansal tablolara alir. Bu tutar, hak edilmesi beklenen 6diil sayisina iligkin en muhtemel
tahmine dayanir. Gereken hallerde isletme, sonraki bilgilerin, hak edilmesi beklenen 6diil sayisinin dnceki
tahminlere gore farklilik arz ettigini gostermesi durumunda, bu tahmini degistirir. Hak edis tarihinde isletme,
s6z konusu tahmini nihai olarak hak edilen 6diil sayisina esit olacak sekilde revize eder.

Verilen nakit olarak 6denen hisse bazli demelerin gergege uygun degeri tahmin edilirken ve her raporlama
donemi sonunda ve 6deme tarihinde gergege uygun deger yeniden 6lgiiliirken, hak edis saglamayan kogullarin
yani sira hisse senedinin hedeflenen piyasa fiyati gibi hak edisin bagli oldugu piyasa kosullar1 da dikkate
almur.

30-33C paragraflarinin uygulamasi sonucunda, nakit olarak 6denen hisse bazli demeler karsiliginda alinan
mal veya hizmetler i¢in nihai olarak finansal tablolara alinan kiimiilatif tutar, nakden 6denen tutara esittir.

Vergi yukumluluklerinin stopaji i¢in net ddeme 6zelligine sahip hisse
bazli 6deme iglemleri

33E

33F

33G

33H

Vergi kanunlar1 veya vergi diizenlemeleri, isletmelerin bir ¢alisanin hisse bazli bir 6demeyle ilgili vergi
yiikiimliiliigiiniin stopajini1 yapmasini ve bu tutari ¢alisan adina, genellikle nakden, vergi otoritesine 6demesini
zorunlu tutabilir. Bu zorunlulugun yerine getirilmesi igin, hisse bazli 6deme anlagmasinin (diger bir deyisle,
net 6deme 6zelligine sahip bir hisse bazli 6deme anlagmasi) hiikiimleri, normalde hisse bazli 6demeye iligkin
hakkin kullanilmasi (veya kazanilmasi) durumunda ¢aligana verilecek toplam 6zkaynak aracindan, ¢alisanin
vergi yiikiimliiligiiniin parasal tutarina esit olacak tutarda 6zkaynak aracinin igletme tarafindan stopajinin
yapilmasina izin verebilir veya bunu zorunlu tutabilir.

34’{incii paragraftaki hiikiimlerin bir istisnasi olarak, 33E paragrafinda tanimlanan iglem, net 6deme 6zelligi
olmadiginda 6zkaynaga dayal1 bir hisse bazli 6deme islemi olarak simiflandirilacak bir islemse, biitiiniiyle
O6zkaynaga dayali bir hisse bazli 6deme islemi olarak siiflandirilir.

Isletme, galisanin hisse bazl 6demeyle ilgili vergi yiikiimliiliigiine iliskin olarak vergi otoritesine yapacag
o6demeyi finanse etmek igin stopajini yaptigi hisseleri muhasebelestirirken, bu Standardin 29 uncu paragrafini
uygular. Dolayistyla, 6demenin stopaji yapilan d6zkaynak araglarinin net ddeme tarihindeki gergege uygun
degerini astig1 durumlar diginda yapilan 6deme, stopaji yapilan hisseler agisindan dzkaynaktan bir indirim
olarak muhasebelestirilir.

33F paragrafindaki istisna asagidakilere uygulanmaz:

(a) Vergi kanunlar1 veya vergi diizenlemelerinin, isletmeye, ¢aliganin hisse bazli bir 6demeyle ilgili
vergi yikiimliligiiniin stopajin1 yapmasina yonelik bir yilikiimliiliik getirmedigi, net 6deme
ozelligine sahip hisse bazli 6deme anlagmasi veya
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(b) Isletmenin, galisanin hisse bazli 6demeyle ilgili vergi yiikiimliiligiinden fazla olarak stopajini
yaptig1 herhangi bir 6zkaynak araci (diger bir deyisle isletmenin, ¢alisanin vergi yiikiimliiliigiiniin
parasal tutarini asan bir tutarda hissenin stopajini yapmasi). Bunun gibi, stopaji fazla yapilan
hisseler, bu tutar ¢alisana nakit olarak (veya diger varliklar vasitasiyla) 6dendiginde nakit olarak
O0denen hisse bazli 6deme islemi olarak muhasebelestirilir.

Nakit alternatifli hisse bazli 6deme iglemler

34

35
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Bir isletmeye veya kars: tarafa, isletmenin ilgili islemi nakit (veya diger varhklar) ya da 6zkaynaga
dayal finansal araclar aracihfiyla gerceklestirmesini belirleme imkam saglayan hisse bazli 6deme
islemlerinde, ilgili islem ya da islemi olusturan unsurlar, bunlarin nakit ya da diger bir varhkla
o0denecegine dair isletme tarafindan yiiklenilmis bir bor¢ bulundugu durumlarda, nakit olarak 6denen
hisse bazl 6deme islemi; bu tiir bir bor¢ bulunmadig1 durumlarda ise, 6zkaynaktan karsilanan hisse
bazh 6deme islemi olarak muhasebelestirir.

Kargi tarafa 6deme yontemini segme imkani saglayan nakit
alternatifli hisse bazli 6deme iglemleri

Isletmenin, hisse bazli 5deme islemini, nakit® veya zkaynaga dayal finansal arac ihrac edilerek tahsil etme
secenegi karsi tarafa vermesi durumunda; igletme, bor¢ unsuru (yani karsi tarafin 6demenin nakit olarak
yapilmasini talep etme hakki) ve 6zkaynaga unsuru (yani karsi tarafin 6demenin nakit yerine 6zkaynaga
dayal1 arag olarak yapilmasini talep etme hakki) iceren bilesik bir finansal arag ihrag etmis olur. Tlgili mal ve
hizmetlerin gercege uygun degerlerinin dogrudan 6l¢iildiigli ¢alisanlar haricindeki taraflarla yapilan
islemlerde, bilesik finansal araglarin 6zkaynak unsuru, ilgili mal ve hizmetlerin alindig: tarih itibariyle, alinan
mal ve hizmetlerin gercege uygun degerleriyle bor¢ unsurunun gergege uygun degeri arasindaki fark olarak
hesaplanir.

Calisanlarla ilgili islemleri de igeren diger islemler agisindan, ilgili nakit veya 6zkaynaga dayali finansal
araglara iliskin haklarin verilme kosul ve ilkeleri de dikkate alinmak suretiyle, bilesik finansal aracin gercege
uygun degeri 6l¢lim tarihinde Slgiiliir.

Isletme, 36 nc1 Paragrafi uygulamak icin, kars: tarafin 6zkaynak unsurunu elde etmek icin nakit tahsilat
hakkindan feragat etmesi gerekecegini de dikkate almak suretiyle, ilk basta bor¢ unsurunun, ardindan da
6zkaynak unsurunun gergege uygun degerini 6lger. Bilesik finansal aracin gergege uygun degeri, iki unsurun
toplamindan elde edilir. Bununla beraber, karsi tarafin 6deme seklini belirleme segenegi oldugu hisse bazl
o6deme islemleri, genellikle, bir 6deme segeneginin gercege uygun degeri digerleriyle ayni olacak sekilde
yapilandirilmaktadir. Ornegin kars1 taraf, hisse senedi opsiyonu veya nakit olarak 6denecek hisse senedi deger
artis hakki elde etme segeneklerinden herhangi birini segme hakkina sahip olabilir. Bu durumda, 6zkaynak
unsurunun ger¢ege uygun degeri sifirdir ve dolayisiyla bilesik finansal aracin ger¢ege uygun degeri borg
unsurunun gergege uygun degeriyle aynidir. Bunun tersine, ddeme segeneklerinin ger¢cege uygun degerlerinin
birbirinden farkli olmasi durumunda, 6zkaynak unsurunun gergege uygun degeri genelde sifirdan biiytiktiir.
Boyle durumlarda bilesik finansal araglarin gercege uygun degerleri borg bilesenlerinin gercege uygun
degerlerinden biiytiktir.

Isletme elde etmis veya devralmis oldugu mal ve hizmetleri, bilesik finansal araglarmn her bir unsuru agisindan
ayr1 ayrt muhasebelestirir. Bor¢ unsuru agisindan degerlendirildiginde, alinan mal ve hizmetleri ile bunlara
iliskin borg, karsi taraf mallari tedarik ettikge veya hizmeti ifa ettikce, nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme
islemlerine uygulanan hiikiimlere (30-33 iincii Paragraflar) uygun olarak muhasebelestirilir. Ozkaynak
bilesenleri (eger varsa) agisindan degerlendirildiginde ise, alinan mal ve hizmetler ile bunlara iliskin olarak
O0zkaynakta meydana gelen artis, karsi taraf mallar tedarik ettikge veya hizmeti ifa ettikge, 6zkaynaktan
kargilanan hisse bazli 6deme islemlerine uygulanan hiikiimlere (10-29’uncu paragraflar) uygun olarak
muhasebelestirilir.

Isletme, ilgili borcun gercege uygun degerini 6deme tarihinde yeniden dlcer. Isletmenin nakit 5deme yapmak
yerine, 6zkaynaga dayali finansal araglar ihra¢ etmesi durumunda, borg, 6zkaynaga dayali finansal araglara
karsilik olarak dogrudan 6zkaynaga nakledilir.

Ozkaynaga dayal finansal araclarin ihrag edilmesi yerine nakit 5deme yapilmasi durumunda, s6z konusu
o6deme islemi, ilgili borcun tamamen 6denmesi olarak muhasebelestirilir. Onceden muhasebelestirilmis
herhangi bir 6zkaynak unsuru, 6zkaynaklarda tutulur. Nakit olarak 6deme yapilmasinin se¢ilmesiyle, karsi

35-43 tincii Paragraflar arasinda nakit kelimesine yapilan tiim atiflar, ayn1 zamanda, isletmenin diger varliklari igin de yapilmis

sayilir.
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taraf, 0zkaynaga dayali finansal ara¢ elde etme hakkini yitirir. Ancak bu kosul, isletmenin &zkaynagi
icerisinde yapilan aktarmayi, diger bir ifadeyle 6zkaynagin bir boliimiiniin diger bir boliimiine aktarilmasi
islemini muhasebelestirmesine engel olmaz.

isletmeye 6deme ydntemini segme imkani saglayan nakit
alternatifli hisse bazli 6deme iglemleri

Hisse bazli 6deme isleminin isletmeye, nakit olarak 6deme yapma veya 6zkaynaga dayal1 finansal arag ihrag
etme segenegi vermesi durumunda, isletme, nakit olarak 6denmesi gereken mevcut bir yiikiimliiliig bulunup
bulunmadigim belirler ve hisse bazli deme islemini buna gére muhasebelestirir. Ozkaynaga dayali finansal
arag¢ olarak 6deme yapma se¢eneginin ticari bir dziiniin bulunmamasi (isletmenin yasal olarak hisse senedi
¢ikarmasinin yasaklanmasi gibi), ya da isletmenin gegmis uygulamasi veya bu yonde bir politikas1 nedeniyle
nakit 6demenin muhtemel olmasi veya karsi tarafin nakit 6deme istediginde isletmenin genelde nakit
6demede bulunmas: durumunda, isletmenin nakit olarak 6denecek mevcut yiikiimliiliigli var demektir.

Isletmenin nakit olarak 6denecek mevcut yiikiimliiliigiiniin bulunmasi durumunda, hisse bazli 6deme
islemleri, 30-33 lincii Paragraflarda agiklanan nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme iglemlerine iligkin
hiikiimlere uygun olarak muhasebelestirilir.

Nakit 6deme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi durumunda, hisse bazli 6deme islemleri, 10-29 uncu
Paragraflarda agiklanan 6zkaynaktan karsilanan hisse bazli 6deme islemlerine iligkin hiikiimlere uygun olarak
muhasebelestirilir. Odeme durumunda:

@ Isletmenin 6demeyi nakit olarak yapmay1 secmesi durumunda, (c)’de belirtilen durum diginda,
gerceklestirilen nakit 6deme, 6zkaynaga dayali bir hakkin yeniden satin alinmasi islemi olarak
muhasebelestirilir, yani 6zkaynaktan disiiliir.

(b) Isletmenin 6demeyi 6zkaynaga dayal finansal ara¢ vermek suretiyle yapmay1 segmesi durumunda,
(c)’de belirtilen durum disinda, ek bir muhasebe kaydi gerekmez (eger gerekirse, 6zkaynagin bir
boéliimiinden diger bir boliimiine yapilan aktarmalar harig).

(© Isletmenin, 6demenin gerceklestigi tarihte yiiksek olan gergege uygun degerle deme alternatifini
se¢mesi durumunda, isletme 6denen fazla deger icin ek gider muhasebelestirir. Bu fazlalik, hangisi
uygulanabilir ise; ddenen nakit ile nakit 6deme yapilmasayd: ihrag edilecek 6zkaynaga dayali
finansal araglarinin gergege uygun degeri arasindaki farki ya da ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali
finansal aracin gergege uygun degeri ile 6zkaynaga dayali finansal arac ihra¢ edilerek ddeme
yapilmasaydi1 6denecek nakit arasindaki fark: ifade eder.

Grup isletmeleri arasinda gergeklestirilen hisse bazli 6deme islemleri
(2009 degisiklikleri)

43A

43B

43C

Grup isletmeleri arasinda gergeklestirilen hisse bazli 6deme islemleri agisindan, mal veya hizmet alan isletme,
(@) Saglanan faydalarin niteligini veya
(b) Kendi hak ve yiikiimliiliiklerini

degerlendirerek s6z konusu mal veya hizmetleri, ayr1 veya bireysel finansal tablolarinda 6zkaynaga dayali ya
da nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemi olarak 6lger.

Mal veya hizmet alan isletme tarafindan muhasebelestirilen tutar, konsolide grup veya hisse bazli 6deme
islemini gergeklestiren bagka bir grup isletmesi tarafindan muhasebelestirilen tutardan farklilik gosterebilir.

Mal veya hizmet alan isletme, alinan mal veya hizmetleri;
(@) Saglanan faydalarin, kendi 6zkaynaga dayali finansal araglari olmasi veya

(b) Hisse bazli 6deme islemini gerceklestirmek igin herhangi bir ylkiimliliiginiin bulunmamasi
halinde 6zkaynaga dayali hisse bazli ddeme islemi olarak olger.

Isletme, daha sonra, 6zkaynaga dayali hisse bazli boyle bir 6deme islemini, yalnizca piyasa dis1 hakedis
kosullarindaki degisiklikler i¢in 19-21 inci Paragraflar uyarinca yeniden dlger. Diger tiim durumlarda, mal
veya hizmetleri alan isletme, alinan mal veya hizmetleri nakit olarak édenen hisse bazli 6deme igslemi olarak
Olger.

Grupta yer alan diger bir isletmenin mal veya hizmet almasi durumunda, hisse bazli 6deme islemi
gerceklestiren isletme s6z konusu iglemi, yalnizca kendi 6zkaynaga dayali finansal araglari ile gergeklestirmis
olmasi halinde 6zkaynaga dayali hisse bazli deme iglemi olarak muhasebelestirir. Aksi halde islem, nakit
olarak ddenen hisse bazli 6deme islemi olarak muhasebelestirilir.
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43D

Baz1 grup islemleri bir grup isletmesinin, mal veya hizmet tedarikg¢ilerine yapilan hisse bazli 6demelerin
karsilig1 olarak diger bir grup isletmesine 6deme yapmasini gerektiren geri 6deme anlagmalarini igerir. Bu
gibi durumlarda, mal veya hizmet alan isletme, grup i¢i geri 6deme anlasmalarini dikkate almaksizin, hisse
bazli 6deme islemini 43B Paragrafi uyarinca muhasebelestirir.

Aciklamalar

44

45

46

47

10

Bir isletme finansal tablo kullanicilarinin, dénem boyunca var olan hisse bazhh 6deme anlasmalarinin
nitelik ve tutarlarim anlamalar i¢in gerekli bilgiyi kamuoyuna aciklar.

Bir igletme 44 iincii Paragrafin uygulanmasini saglamak amaciyla en azindan asagidakileri kamuoyuna
agiklar:

(a) Donem igerisinde herhangi bir zamanda mevcut her tlirli hisse bazli 6deme anlagsmasinin
ozellikleri; hakedis igin gerekli kosullar, ihra¢ edilmis opsiyonlarin azami siireleri veya 6deme
yontemleri (nakit olarak veya 6zkaynaktan) gibi her bir anlasmanin kosul ve ilkelerinin genel
ozellikleri. 44 lincii paragraf uyarinca her bir anlasmaya iliskin ayr1 bir agiklama yapilmasi
gerekmedikce, benzer hisse bazli 6deme anlasmalarina sahip bir isletme bu bilgiyi toplu olarak

sunabilir.
(b) Asagida yer alan her bir opsiyon grubu igin hisse senedi opsiyonu sayisi ve agirlikli ortalama
kullanim fiyatlari:
(i) Donem basinda mevcut olanlar;
(i) Donem igerisinde ihrag edilenler;
(iii) Dénem igerisinde yitirilenler;
(iv) Donem igerisinde kullanilanlar;
(v) Donem igerisinde zamanagimina ugrayanlar;
(vi) Donem sonunda mevcut olanlar;
(vii) Donem sonunda kullanilabilecek olanlar.
(c) Donem igerisinde kullanilan hisse opsiyonlari i¢in, kullanilma tarihindeki agirlikli ortalama hisse

fiyatlar1. Opsiyonlar donem icerisinde olagan bir bigimde kullanilmis olmalar1 durumunda, isletme,
agirlikli ortalama hisse fiyatin1 dénem igerisinde de kamuoyuna agiklayabilir.

(d) Dénem sonunda mevcut hisse opsiyonlari i¢in, uygulanacak fiyatin ve agirlikli ortalama kalan
s6zlesme omriiniin araligi. Uygulanacak fiyat araliginin genis olmasi durumunda, kalan opsiyonlar,
¢ikarilabilecek ilave hisse senetlerin say1 ve zamani ile opsiyonlarin kullanilmast durumunda elde
edilecek nakdin tahmin edilebilmesi agisindan anlamli nitelikte ¢esitli araliklara boliindir.

Bir isletme finansal tablo kullanicilarinin donem icerisinde alinan mal ve hizmetler ile ihra¢ edilen
o0zkaynak araclarinin gercege uygun degerlerinin belirlenme seklini gosteren bilgileri kamuoyuna
aciklar.

Bir isletmenin almis oldugu mal ve hizmetlerin ger¢ege uygun degerini, 6zkaynaga dayali finansal araglarina
karsilik olarak verilen kalemler seklinde ilgili finansal araglarin gercege uygun degerleri tizerinden dolayli
bir sekilde 6lgmiis olmasi durumunda, 46 nc1 Paragrafta yer alan ilkenin uygulanmasi icin, en azindan
agagidakiler kamuoyuna agiklanir:

(@) Dénem igerisinde ihrag edilen hisse senedi opsiyonlar1 agisindan, s6z konusu opsiyonlarin dl¢lim
tarihindeki agirlikli ortalama gergege uygun degerleri ve s6z konusu degerin agagidakiler de dahil
olmak iizere 6l¢lim esaslari:

(i) Kullanilan opsiyon fiyatlandirmasi modeli ve agirlikli ortalama hisse senedi fiyati,
uygulanacak fiyat, beklenen dalgalanma, opsiyonun émrii, beklenen kar paylari, risksiz
faiz oram1 ve kullanilan ydntem ve beklenen erken kullanimin etkilerinin
birlestirilebilmesi i¢in kullanilan varsayimlar gibi diger girdiler de dahil olmak {izere,
ilgili modele iligkin tiim girdiler;

(i) Tlgili yontemde gegmis deneyimlerden ne 6lgiide yararlanildigia iliskin bir belirlemenin
de yer aldig1, beklenen dalgalanmalarin belirlenme yontemi ve

(iii) Piyasa kosullar1 gibi, opsiyonun diger 6zelliklerinin ger¢ege uygun degerin 6lgiimiine
dahil edilip edilmedikleri ile dahil edilme bigimleri.
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(b) Donem igerisinde ihra¢ edilen diger 6zkaynaga dayali finansal araglar agisindan, dl¢lim tarihi
itibariyle bunlarin sayisi ve agirlikli ortalama gergege uygun degerleri ile sz konusu degerin
asagidakiler de dahil olmak {izere 6l¢iilme bigimleri:

0] Gergege uygun degerin belirlenebilir piyasa fiyati tizerinden 6l¢iilmedigi durumlarda,
gercege uygun degerin nasil belirlendigi;

(i) Beklenen kar paylarinin gergege uygun degerin 6l¢limiine dahil edilip edilmedigi,
edilmis ise bunun sekli ve

(iii) Ozkaynaga dayali finansal araglarmin diger &zelliklerinin gercege uygun degerin
Olciimiine dahil edilip edilmedigi, edilmis ise bunun sekli.

(c) Doénem igerisinde yenilenen hisse bazli ddeme anlagmalari igin:
0] Gergeklestirilen yeniliklere iliskin agiklama;
(i) Ihrag edilen ek gercege uygun deger (bu yeniliklerin bir sonucu olarak) ve

(iii) (a) ve (b) maddesindeki hiikiimler miimkiin oldugunca dikkate alinmak kaydiyla, ek
gercege uygun degerin nasil 6l¢iildiigiine iligkin bilgi.

Dénem igerisinde alman mal ve hizmetlerin gercege uygun degerinin dogrudan hesaplanmis olmasi
durumunda, gerg¢ege uygun degerin nasil belirlendigi kamuoyuna agiklanir; yani bu mal ve hizmetlere iliskin
gercege uygun degerin piyasa fiyatindan hesaplanip, hesaplanmadigi

Isletmenin 13 {incii Paragraftaki varsayimi gegersiz kilmasi durumunda, bu durum, ilgili varsayimin neden
gecersiz kilindigina dair bilgiyle birlikte kamuoyuna agiklanir.

isletme, hisse bazh 6deme islemlerinin déneme iliskin kir veya zarar ile isletmenin finansal durumu
iizerindeki etkisini finansal tablo kullanicilarinin anlamasina imkan saglayan bilgiyi kamuoyuna
aciklar.

50 nci Paragrafta yer alan ilkenin uygulanmasi amaciyla, isletme, en azindan asagidakileri kamuoyuna
aciklar:

(@) Hisse bazli 6deme islemleri karsgiliginda alinan mal ve hizmetlerden kaynaklanan ve varlik olarak
nitelendirilemediginden dolay1 hemen gider olarak muhasebelestirilen toplam tutar; 6zkaynaktan
karsilanan hisse bazli 6deme iglemlerinden kaynaklanan toplam gider ayrica agiklanir;

(b) Hisse bazli 6deme iglemlerinden kaynaklanan borglar agisindan:
0] Donem sonu defter degeri ve
(i) Donem sonu itibariyle karsi tarafin ilgili nakit veya diger varliklari tahsil etme hakkini

kazandig1 borglarin donem sonundaki toplam igsel degeri (hak kazanilmig hisse senedi
deger artis hakki gibi).

Bu Standart uyarinca agiklanmasi gereken bilgilerin, 44, 46 ve 50’nci paragraflardaki ilkeleri karsilamamasi
durumunda isletme, s6z konusu ilkeleri karsilamak icin gerekli olan ek bilgiyi aciklar. Ornegin, isletme
herhangi bir hisse bazli ddeme islemini 33F paragrafl uyarinca 6zkaynak araci olarak siniflandirmissa;
finansal tablo kullanicilarinin hisse bazli 6deme anlagmasina iligkin gelecekteki nakit akiglarinin etkileri
konusunda bilgilendirilmesi gerektiginde, ¢alisanin vergi ylikiimliiligiinlin yerine getirilmesi i¢in vergi
otoritesine yapmayi bekledigi tahmini 6deme tutarini agiklar.

Gegis hiikumleri

53

54

55

56

Ozkaynaktan karsilanan hisse bazli 6deme islemleri icin, isletme bu TFRS’yi 7 Kasim 2002’den sonra
verilmis olan hisse senedi, hisse senedi opsiyonlar1 veya diger 6zkaynaga dayali finansal araglarina bagl ve
bu TFRS nin yiiriirliik tarihi itibariyle hak kazanilmamig hisse bazli 6deme islemlerine uygular.

Isletmenin, 6zkaynaga dayali diger finanslar araglarn 6lciim tarihindeki gercege uygun degerlerini
kamuoyuna agiklamasi durumunda, s6z konusu finansal araglarin ihra¢ edilmeleri hususunda da bu TFRS’nin
uygulanmasi tesvik edilir ancak bu islem zorunlu degildir.

Bu TFRS’nin uygulandig: biitiin 6zkaynaga dayali finanslar arag ihraglarinda, isletme, sunulan karsilastirmali
bilgiyi diizeltir ve uygulanabilmesi durumunda, sunulan en erken dénemin dagitilmamig karlarinin agilis
bakiyesi diizeltilir.

Bu TFRS’nin uygulanmadig: biitiin 6zkaynaga dayali finanslar arag¢ ihraglarinda (7 Kasim 2002’den 6nce
veya o0 tarihte verilen 6zkaynaga dayali finanslar araglar), 44 ve 45 inci Paragraflarda talep edilen bilgi
kamuoyuna agiklanir.

11
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57

58

59

59A

59B

Bu TFRS nin yiiriirliige girmesinden sonra, bir isletmenin, daha 6nce bu TFRS nin uygulanmadig: 6zkaynaga
dayali finanslar araglarin ihra¢ kayit ve sartlarin1 yenilemesi durumunda, s6z konusu yenilemelerin
muhasebelestirilmesinde 26 ve 29 uncu Paragraflarda yer alan hiikiimler uygulanir.

Bu TFRS’nin yiiriirliige girdigi tarihteki hisse bazli 6deme islemlerinden kaynaklanan mevcut borglar i¢in
isletme bu TFRS’yi geriye yonelik olarak uygular. Bu borglar i¢in isletme, 7 Kasim 2002 dnceki doneme
veya tarihine kadar ilgili olan ve karsilastirmal bilgiyi beyan etmesinin gerekli olmadig1 durumlar haricinde,
isletme sunulan en erken doneme ait birikmis karlarin agilig bakiyesinin diizeltilmesini igeren karsilagtirmal
bilgiyi kamuoyuna agiklar.

Isletme, bu TFRS’yi, hisse bazl1 6deme islemlerinden kaynaklanan diger borglarina, 6rnegin karsilastirmali
bilginin sunuldugu dénemde 6denmis borg¢larina da uygulamasi konusunda tesvik edilir; ancak bu husus
zorunlu degildir.

Isletme, 30-31, 33-33H ve B44A-B44C paragraflarindaki degisiklikleri asagida belirtildigi sekilde uygular.
Onceki dénemlerin yeniden diizenlenmesi gerekli degildir.

(@) B44A-B44C paragraflarindaki degisiklikler yalnizca, isletmenin s6z konusu degisiklikleri ilk kez
uyguladigi tarihte veya sonrasinda ortaya ¢ikan degisikliklere uygulanir.

(b) 30-31 ve 33-33D paragraflarindaki degisiklikler, isletmenin degisiklikleri ilk kez uyguladig: tarihte
hak edilmemis olan hisse bazli 6deme islemlerine ve verilis tarihi, isletmenin degisiklikleri ilk kez
uyguladig1 tarih veya sonrasinda olan hisse bazli 6deme islemlerine uygulamr. Isletmenin
degisiklikleri ilk kez uyguladig1 tarihten once verilen hak edilmemis hisse bazli 6deme islemleri
i¢in igletme, bu tarihte yiikiimliiliigiinii yeniden dlger ve yeniden dl¢iimiin etkilerini, degisikliklerin
ilk kez uygulandigi raporlama doneminin geg¢mis yil karlar1 hesabinin (veya uygun olmasi
durumunda diger bir 6zkaynak bilegeninin) agilis bakiyesinde finansal tablolara alir.

(c) 33E-33H paragraflarindaki degisiklikler ve 52’nci paragraftaki degisiklik, isletmenin degisiklikleri
ilk kez uyguladig tarihte hak edilmemis (veya hak edilmis fakat kullanilmamis) hisse bazli 6deme
islemlerine ve verilis tarihi, isletmenin degisiklikleri ilk kez uyguladigi tarih veya sonrasinda olan
hisse bazli1 ddeme islemlerine uygulanir. Daha &nce nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme olarak
siniflandirilan ancak degisiklikler uyarinca, simdi 6zkaynaga dayali hisse bazli 6deme olarak
siniflandirilan hak edilmemis (veya hak edilmis fakat kullanilmamis) hisse bazli 6deme islemleri
(veya bunlarin bilesenleri) i¢in isletme, hisse bazli 6deme yiikiimliiliigiiniin defter degerini,
degisiklikleri ilk kez uyguladig tarihte 6zkaynakta yeniden siniflandirir.

59A paragrafindaki hiikiimlere bagh kalmaksizin isletme, 63D paragrafindaki degisiklikleri, sadece ve sadece
bu degisikliklerin sonraki donemlere iliskin durumlar dikkate alinmaksizin uygulanmasimin miimkiin olmasi
durumunda, TMS 8 Muhasebe Politikalart Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar uyarinca, bu
Standardin 53-59’uncu paragraflarindaki gegis hiikiimleri ¢ercevesinde geriye doniik olarak uygulayabilir.
Geriye doniik uygulamay1 segmesi durumunda isletme, Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandiriimast ve
Olgiimii niin (TFRS 2’ye iliskin degisiklikler) yaptig1 tiim degisiklikler icin geriye déniik uygulama yapar.

Yururliik tarihi

60
61
62
63
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Grubun Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri’nin yaptigi asagidaki degisiklikler, 53-59

paragraflarindaki gegis hiikiimleri kapsaminda, TMS 8’¢ uygun olarak 1 Ocak 2010’da veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanir:

(@) Grup igletmeleri arasindaki islemlerin muhasebelestirilmesi agisindan 2’°nci paragraftaki degisiklik,
3’lincli paragrafin yiirtirlikten kaldirilmas: ve eklenen 3A, 43A-43D paragraflar1 ile Ek B’ye
eklenen B45, B47, B50, B54, B56-B58, B60 paragraflari.

(b) Asagidaki terimlerin Ek A’daki giincellenen tanimlari:
. Nakit olarak ddenen hisse bazli deme iglemi,
. Ozkaynaga dayali (6zkaynaktan karsilanan) hisse bazli 6deme islemi,
. Hisse bazli 6deme anlagmasi,
. Hisse bazli 6deme islemi.
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Geriye doniik uygulama icin gerekli olan bilgilerin mevcut olmamasi durumunda isletme, kendi ayr1 veya
bireysel finansal tablolarina, daha 6nce grubun konsolide finansal tablolarinda gosterilen tutarlari yansitir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin 1 Ocak 2010’dan dnce baslayan hesap donemleri i¢in
uygulanmasi durumunda, bu husus dipnotlarda agiklanir.

Ekim 2011’de yayimlanan TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ile TFRS 11 Miisterek Anlasmalar
standartlari tarafindan 5 inci paragraf ile Ek A degistirilmistir. TFRS 10 ve TFRS 11’in uygulanmasi hélinde
s6z konusu degisiklikler de uygulanir.

2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler degisikligiyle bu Standardin 15 ve 19 uncu paragraflar ile
Ek A’daki ‘piyasa kosulu’ ve ‘hakedis kosullar’’ tanimlar1 degistirilmistir. Ayrica Ek A’ya ‘performans
kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’ tanimlari eklenmistir. Bu degisiklik ihrag tarihi 1 Temmuz 2014 veya sonrasi olan
hisse bazli 6deme islemlerine ileriye yonelik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
durumda, anilan husus dipnotlarda agiklanir.

TFRS 9 (2017 Siiriimii) 6’nc1 paragrafi degistirmistir. TFRS 9 uygulandiginda s6z konusu degisiklik de
uygulanir.

Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandiriimas: ve Olciimii (TFRS 2’ye iliskin degisiklikler), 19, 30-31, 33,
52 ve 63’lncii paragraflar1 degistirmis ve 33A-33H, 59A-59B, 63D ve B44A-B44C paragraflar ile bu
paragraflarin ilgili basliklarini eklemistir. Isletme, bu degisiklikleri 1 Ocak 2018’de veya sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemlerinde uygular. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin erken
uygulanmasi durumunda, bu husus dipnotlarda agiklanir.

Mayis 2019°da yayimlanan TFRS lerde Kavramsal Cerceve've Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler, EK
A’daki 6zkaynaga dayali finansal ara¢ taniminin dipnotunu degistirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Isletme ayni zamanda, TFRS lerde Kavramsal
Cergeve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikleri uyguluyorsa,
erken uygulamaya izin verilir. Isletme TFRS 2’deki degisikligi, bu Standardin 53-59’uncu paragraflarinda
yer alan gecis hiikiimlerine tabi olarak, TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar uyarinca geriye doniik olarak uygular. Ancak isletme, geriye doniik uygulamanin miimkiin
olmayacagini veya asirt maliyet ya da ¢aba gerektirecegini tespit ederse TFRS 2’deki degisikligi, TMS 8’in
23-28, 50-53 ve 54F paragraflarini esas alarak uygular.

Yorumlarin yururlikten kaldiriimasi

64

(134
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Ek A

Terimlere iligkin tanimlar

Bu Ek, TFRS nin ayrilmaz bir par¢asidir.

Nakit olarak édenen hisse
bazh 6deme islemleri

Calisanlar ve benzer
hizmetleri saglayan
digerleri

Ozkaynaga dayal finansal
arac

Ihrac edilmis 6zkaynaga

dayal finansal arac

Ozkaynaga dayah
(6zkaynaktan karsilanan)
hisse bazh 6deme islemleri

Gercege uygun deger

ihrag tarihi

i¢sel deger

Mal veya hizmetlerin tedarikgisine nakit ddeme yapilmasi veya diger varliklarin
transfer edilmesi seklinde bir borg yiiklenerek bir isletmenin aldig1 mal veya hizmete
iliskin bedelin, isletmenin veya diger bir grup isletmesinin 6zkaynaga dayal finansal
araclarinin (hisse senetleri veya hisse senedi opsiyonlari dahil olmak iizere) fiyatlar
(degerleri) tizerinden belirlendigi hisse bazli 6deme islemleridir.

Isletmeye kisisel hizmet veren ve su kosullardan birini saglayan kisileri ifade eder: a)
hukuki veya vergisel agindan ¢alisan olarak kabul edilen, b) hukuki veya vergisel
acindan ¢alisan olarak kabul edilenlerle ayn1 sekilde isletmenin talimatlar altinda
calisan, c) sunduklar1 hizmetler calisanlarin verdigi hizmetler ile benzer olan. Ornegin,
bu terim tiim yonetim personelini i¢ine alir, yani isletmenin faaliyetlerinin
planlanmasi, idaresi ve kontrolii i¢in idareci olmayan yoneticileri de igeren yetki ve
sorumluluk sahibi olan kisiler.

Isletmenin tiim borglari* ¢ikarildiktan sonra varliklarinda bir hakki/pay: gosteren
sozlesme.

Isletme tarafindan hisse bazli 6deme anlasmalari ile baska bir tarafa saglanan,
isletmenin 6zkaynaga dayal finansal aracini elde etme hakkidir (kosullu veya
kosulsuz).

Isletmenin;

@) Kendi 6zkaynaga dayali finansal araglar1 (hisse senetleri veya hisse senedi
opsiyonlar dahil olmak iizere) karsiliginda mal veya hizmet aldig1 veya

(b) Mal veya hizmet temin ettigi tedarik¢i ile yaptigi islemi yerine getirme
yiikiimliiligiiniin olmadig1

hisse bazli 6deme islemidir.

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el
degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

Isletme ve kars1 tarafin (calisanlar da dahil olmak iizere) hisse bazh 6deme
anlasmasindaki kosul ve ilkelerin karsilikli olarak anlasildiginda mutabakata vardig:
tarihtir. Thrag tarihinde, isletme kars1 tarafa diger varliklari veya isletmenin 6zkaynaga
dayali finansal araglarini, hakedis sartlar1 saglandigina, paraya ¢evirme hakki verir.
Eger anlagmanin onaylanmas (6rnegin, hissedarlar tarafindan) s6z konusu ise, ihrag
tarihi onayin gecerli oldugu tarihtir.

Kars1 tarafin onaylama veya alma (kosullu veya kosulsuz) hakkinin oldugu hisse
senetleri ile kars1 tarafin bu senetler i¢in 6demesi gereken (veya 6deyecegi) fiyat (eger
varsa) arasindaki farktir. Ornegin, gergege uygun degeri 20 TL olan bir hisse senedi
iizerindeki kullanim fiyat1 15 TL® olan bir hisse senedi opsiyonunun icsel degeri 5
TL’dir.

2018 yihinda yayimlanan Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve, yiikiimliiliigii, isletmenin gegmisteki olaylarmn bir

sonucu olarak bir ekonomik kaynagi1 devretme konusundaki mevcut miikellefiyeti olarak tanimlar.

Bu Ek’te, parasal tutarlar “(TL)” olarak ifade edilmistir.
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Piyasa kosulu

Olciim tarihi

Performans kosulu

Yeniden yiikleme 6zelligi

Yeniden yiikleme
opsiyonu

Hizmet kosulu

IFRS 2

(@) Belirli bir hisse senedi fiyatina veya bir hisse senedi opsiyonunda belirli bir
icsel degere ulagilmasi ya da

(b) isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarinin (ya da ayni gruptaki baska
bir isletmenin O6zkaynaga dayali finansal araglarinin) diger isletmelerin
O6zkaynaga dayali finansal araclarinin piyasa fiyatlarina iliskin bir endeks
karsisindaki piyasa fiyatina (veya degerine) gore belirlenmis bir hedefe
ulasilmasi gibi,

Ozkaynaga dayali finansal aracin kullanim fiyatinin, hak edisinin veya
kullanilmasinin bagl oldugu, isletmenin 6zkaynaga dayah finansal arac¢larinin (ya
da ayn1 gruptaki bagka bir isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarinin) piyasa
fiyatiyla (veya degeriyle) ilgili olan performans kosuludur.

Piyasa kosulu, kars1 tarafin belirli bir hizmet donemini (baska bir ifadeyle hizmet
kosulunu) tamamlamasini gerektirir (hizmet sart1 agik veya zimni olabilir).

Ihrag edilen 6zkaynaga dayal finansal araclarin gercege uygun degerinin bu TFRS
amaglar1 dogrultusunda 6l¢iildiigii tarihtir. Cahsanlar ve benzer hizmetleri saglayan
digerleri ile gerceklestirilen islemler agisindan, 6l¢iim tarihi ihrag tarihidir.
Calisanlar (ve benzer hizmetleri saglayan digerleri) disindaki taraflar ile
gerceklestirilen igslemler i¢in ise, isletmenin mallari elde ettigi ya da karsi tarafin
hizmet verdigi tarihtir.

Asagidakileri gerektiren bir hakedis kosuludur:

@) Kars1 tarafin belirli bir hizmet donemini (baska bir ifadeyle hizmet kosulunu)
tamamlamasi (hizmet sart1 agik veya zimni olabilir) ve

(b) Karg1 tarafin (a) bendinde belirtilen hizmeti sunmasi sirasinda belirli
performans hedef(ler)inin kargilanmasi.

Performans hedef(ler)inin saglanma siiresi:
@) hizmet donemi sonunu asamaz ve

(b) performans hedefinin baslangi¢ tarihinin hizmet dénemi baslangicindan
onemli dl¢ilide erken olmamasi sartiyla hizmet doneminden dnce baglayabilir.

Performans hedefi agagidakilere gére tanimlanir:

(@) isletmenin kendi isleri (veya faaliyetleri) ya da aym gruptaki baska bir
isletmenin isleri veya faaliyetleri (yani piyasa dis1 bir kosul) ya da

(b) isletmenin 6zkaynaga dayal finansal araclarinin ya da ayni gruptaki bagka
bir isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarinin fiyati (veya degeri) (hisse
senetleri ve hisse senedi opsiyonlar1 dahil olmak tizere)(yani bir piyasa
kosulu).

Performans hedefi, bir biitiin olarak isletmenin performansiyla ya da bir boliim veya
bireysel bir ¢alisan gibi isletmenin bir kismiyla (ya da grubun bir kismiyla) ilgili
olabilir.

Opsiyon hamilinin, kullanim fiyatinin kargilanmasi igin nakitten ziyade ilgili
isletmenin hisse senetlerini kullanmak suretiyle 6nceden ihra¢ edilmis opsiyonlari
kullanmasi durumunda, otomatik olarak ek hisse senedi opsiyonu ihrag edilmesini
saglayan ozellik.

Bir hissenin, dnceki bir hisse senedi opsiyonunun kullanim fiyatini karsilamak
amactyla kullanilmas1 durumunda ihrag edilen yeni hisse senedi opsiyonu.

Isletmeye hizmetlerin sunulmas sirasinda karsi tarafin belirli bir hizmet donemini
tamamlamasini gerektiren bir hakedis kosuludur. Nedenine bakilmaksizin, hakedis
donemi sirasinda kargi tarafin hizmet sunmay1 sonlandirmasi durumunda kosul
saglanmamis olur. Hizmet kosulu bir performans hedefinin karsilanmasini
gerektirmez.
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Hisse bazh 6deme Isletme (veya diger bir grup® isletmesi ya da herhangi bir isletme grubunun hissedarr)
anlasmasi ile kars1 taraf (¢alisan da dahil olmak iizere) arasinda yapilan ve (varsa) belirli hakedis
kosullarimin saglanmasi durumunda kars: tarafin;

@) Isletmenin veya diger bir grup isletmesinin 6zkaynaga dayal finansal
aracglarinin (hisse senetleri veya hisse senetleri opsiyonlar1 dahil olmak
ilizere) fiyatlar1 esas alinarak belirlenen tutarlar karsiliginda, isletmenin
nakdini ya da diger varliklarini veya

(b) Isletmenin veya diger bir grup isletmesinin 6zkaynaga dayal finansal
aracglarini (hisse senetleri veya hisse senetleri opsiyonlar1 dahil olmak
lizere)

elde etme hakki kazandig1 sozlesmedir.
Hisse bazh 6deme islemi Isletmenin,

@) Hisse bazl 6deme anlasmasi ¢ercevesinde tedarik¢iden (calisan da dahil
olmak iizere) mal veya hizmet aldig1 veya

(b) Diger bir grup isletmesi s6z konusu mal veya hizmetleri aldiginda, hisse bazh
o6deme anlasmasi ¢ercevesinde, tedarik¢i ile yapilan islemi yerine getirme
yiikiimliiligiine katlandigi

islemdir.

Hisse senedi opsiyonu Hamiline, belirli bir dénem i¢in isletmenin hisse senetlerini sabit ya da belirlenebilir
bir fiyattan elde etme yiikiimliiliigiinii degil, fakat hakkini veren sézlesme.

Hak kazanma Yetkili duruma gelmek. Hisse bazhh 6deme anlasmalar: agisindan, karsi taraf,
isletmenin nakdi, diger varliklar1 ya da 6zkaynaga dayal finansal araclarina
hakedis kosullarinin yerine getirilmesinden itibaren hak kazanir.

Hakedis kosulu Hisse bazli 6deme anlasmalar1 kapsaminda, kars1 tarafa isletmenin nakdini, diger
varliklarini veya 6zkaynaga dayal finansal araclarini almaya hak kazandiran
hizmetleri isletmenin alip almadigini belirleyen kosuldur. Hakedis kosulu hizmet
kosulu ya da performans kosuludur.

Hakedis donemi Hisse bazh 6deme anlagmalarinda yer alan her tiirlii hakedis kosulunun yerine
getirildigi donem.

Grup, “TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar”in 4 {incii paragrafinda raporlayan isletmenin nihai ana ortaklig1 agisindan, “bir ana
ortaklik ve onun bagl ortakliklaridir” seklinde tanimlanmistir.
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Ek B

TFRS 2

Uygulama kilavuzu

Bu Ek, TFRS nin ayrilmaz bir par¢asidir.

B1

B2

B3

B4

B5

B6

ihrag edilen 6zkaynaga dayali finansal araglara iliskin gergege
uygun degerin tahmini

Bu Ek’in B2-B41 inci Paragraflari, ihra¢ edilen hisse senetlerinin ve hisse senedi opsiyonlarinin gergege
uygun degerini ele almakta, ¢aliganlara ihrac edilen hisse senedi ve hisse senedi opsiyonlarmin genel 6zelligi
olan belirli kosul ve ilkeler iizerine odaklanmaktadir ve bu nedenle genis ayrintili degildir. Bunun yani sira,
agagida tartigilan degerleme sorunlarmin caliganlara ihrag edilen hisse senetleri ve hisse senetleri
opsiyonlarina odaklanmasi sebebiyle, bu hisse senetleri ve hisse senetleri opsiyonlarinin gercege uygun
degerinin ihrag¢ tarihinde hesaplandigi varsayilir. Ancak, asagida tartigilan bir¢ok degerleme sorunlar
(beklenen fiyat dalgalanmalarina karar verilmesi gibi) ayrica ¢alisanlarin disinda diger taraflara ihrag edilen
hisse senetleri ve hisse senetleri opsiyonlarinin gercege uygun degerinin tahmini baglaminda isletmenin
mallar elde ettigi veya karsi tarafin hizmeti verdigi tarihte uygulanir.

Hisse senetleri

Calisanlara ihra¢ edilen hisse senedi i¢in, hisse senedinin ger¢ege uygun degeri; isletmenin hisse senedinin
piyasa fiyatindan (ya da, isletmenin hisse senedinin piyasada alim-satimi yapilamiyorsa tahmini piyasa
fiyatindan) olgiiliir ve ihra¢ edilen hisse senedi (19-21 inci Paragraflara gore hakedis kosullarinin harig
tutuldugu gergege uygun degerin 6l¢iimii haricinde) iizerindeki kosul ve ilkeler géz 6niinde bulundurularak
diizeltilir.

Omegin, calisanin hakedis doneminde temettii almaya yetkili olmamas1 durumunda, bu etken ihrag edilen
hisse senedinin ger¢ege uygun degerini tahmin ederken géz dniinde bulundurulur. Hakedis tarihi sonrasinda
hisse senetlerinin transfer sinirlamalarina tabi olmalar1 durumunda, s6z konusu hakedis sinirlamalar bilgili
ve istekli piyasa katilimeisinin o hisse senedine 6deyecegi fiyati etkileyene kadar bu etken ayni1 sekilde géz
oniinde bulundurulur. Ornegin, hisse senetlerinin derin ve likit bir piyasada faal olarak devredilebilir olmalar
durumunda, sonradan olan hakedis transfer sinirlamalarinin, konuyu iyi bilen, istekli piyasa katilimcisinin
ilgili hisse senedine 6deyecegi fiyata biraz da olsa, eger miimkiinse, etkisi olur. Transferde veya hakedis
doneminde var olan diger sinirlamalar, ihrag edilen hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerini tahmin ederken
dikkate alinmaz, ¢ilinkii bu sinirlamalar 19-21 inci Paragraflarda uygun olarak muhasebelestirilen hakedis
kosullariin mevcudiyetlerinden kaynaklanir.

Hisse senedi opsiyonlari

Calisanlara ihra¢ edilen hisse senedi opsiyonlari, devredilebilir opsiyonlara uygulanmayan kosul ve ilkelere
tabi olduklarindan bir¢cok durumda bunlara iligkin piyasa fiyatlarinin elde edilmesi miimkiin olmaz. Benzer
kosul ve ilkelere sahip devredilebilir opsiyonlar mevcut degilse, ihra¢ edilen opsiyonlarin gergege uygun
degeri bir opsiyon fiyatlama yontemi uygulanarak tahmin edilir.

Isletme, bilgili ve istekli bir piyasa katilimcisinin opsiyon fiyatlama modelini segerken dikkate alacagi
unsurlar1 goz 6niinde tutar. Ornegin, bircok calisan opsiyonunun uzun gegerlilik siireleri bulunur, cogunlukla
hakedis tarihi ile opsiyonun gegerlilik siiresi bitene kadar olan donem arasinda kullanilabilirler ve sik sik
erken olarak kullamhirlar. Tlgili opsiyonun hakedis tarihindeki gercege uygun degerinin tahmin edilmesi
sirasinda bu etmenler dikkate alinir. Birgok isletme igin, hisse senedi opsiyonunun gegerlilik siiresinden dnce
kullanimina imkan vermeyip, tahmini erken kullanimin etkilerini de uygun olarak yansitmayan Black-
Scholes-Merton formiilliiniin kullanimini engelleyebilir. Ayrica tahmini beklenen fiyat dalgalanmalarinin ve
diger yontem girdilerinin bir hisse senedi opsiyonunun gecerlilik siiresi icerisinde degisebilecegi olasiligini
hesaba katmaz. Ancak gegerlilik siireleri oldukga kisa olan hisse senedi opsiyonlari veya hakedis tarihinden
sonra ¢ok kisa bir siirede kullanilmasi gerekenler agisindan yukarida tanimlanan etmenler uygulanmayabilir.
Boyle durumlarda, Black-Scholes-Merton formiilii daha esnek opsiyon fiyatlama modeline oldukg¢a benzeyen
bir deger meydana getirebilir.

Tiim opsiyon fiyatlama modelleri, en azindan, agsagidaki unsurlar1 g6z dniinde bulundurur:
@) Opsiyonun kullanilmasi durumunda uygulanacak fiyat;

(b) Opsiyonun siiresi;
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B7

B8

B9

B10

B1l1

B12

B13

B14

B15

B16

18

(c) Opsiyonu temsil eden hisse senetlerinin cari fiyati;

(d) Hisse degerindeki olasi fiyat dalgalanmalart;

(e) Hisselerden beklenen temettiiler (eger uygun ise)

® Opsiyonun kullanilma siiresi boyunca risksiz yatirim getirisi faiz orani.

Fiyat1 belirlerken, piyasadaki bilgili ve istekli katilimcilarin dikkate alacaklari diger unsurlar da dikkate alinir
(gergege uygun degerin belirlenmesi gerekliligi diginda tutulan 19-22 nci Paragraflarda belirtilen hak edis
kosullar1 ve yeniden yiikleme 6zellikleri disinda).

Ornegin bir galigana ihrag edilen hisse senedi opsiyonu genellikle gibi belirlenmis dénemler igerisinde
kullanilamaz (yasalarin yiirlirlige girdigi donem ya da menkul kiymet piyasasi diizenleyicileri tarafindan
belirlenen donemlerde oldugu gibi). Bu etken, uygulanan opsiyon fiyatlandirma ydnteminin, opsiyonun siiresi
boyunca, herhangi bir zamanda kullanilabilecegini varsaymasi durumunda dikkate alinir. Ancak isletmenin,
sadece opsiyon siiresinin sonunda kullanilabilen bir opsiyonun degerini hesaplayan bir opsiyon fiyatlandirma
yontemini kullanmasi durumunda, opsiyonu yiiriirliikkte bulundugu dénemde (ya da opsiyonun siiresi boyunca
diger donemlerde) kullanilamamasindan dolayr herhangi bir diizeltme yapilmasi gerekmez; ¢linkii ilgili
yontem opsiyonlarin s6z konusu donemlerde kullanilamayacagini varsayar.

Benzer sekilde, calisanlara ihrag edilen hisse senedi opsiyonlarina yonelik diger bir etken ise, drnegin
opsiyonun devredilebilir olmamasi ya da ¢alisanin isten ayrilmasi durumunda opsiyonu kullanmak zorunda
olmasi gibi sebeplerden dolay1; opsiyonun ¢alisan tarafindan erken olarak kullanilmasidir. Opsiyonun erken
olarak kullanilmasinin etkileri B16-B21 inci Paragraflarda belirtildigi gibi dikkate alinir.

Piyasadaki bilgili ve istekli katilimeilarin hisse senedi opsiyonunun (ya da diger bir 6zkaynaga dayali finansal
aracin) fiyatini belirlerken dikkate almayacaklar1 unsurlar, ihrag edilen hisse senedi opsiyonunun (ya da diger
bir dzkaynaga dayali finansal aracin) gercege uygun degerini belirlerken de dikkate alinmaz. Ornegin
caliganlara ihra¢ edilen hisse senedi opsiyonlari agisindan, c¢aliganin sadece kendi perspektifine gore
opsiyonun degerini etkileyen unsurlar, bilgili ve istekli piyasa katilimcilari tarafindan fiyatin belirlenmesi ile
alakali degildir.

Opsiyon fiyatlandirma yontemlerinin girdileri

Hisse senedi fiyatlarinda meydana gelebilecek olasi degisimler ve hisse senetleri iizerinden 6denen temettiiler
hakkinda tahminde bulunmasindaki amag; opsiyonun cari piyasa ya da miizakere edilmis takas fiyatina
yansiyacak olan beklentilerin tahmin edilmesidir. Benzer sekilde, calisanlara ihrag edilen hisse senedi
opsiyonlarinin erken olarak kullanilmasinin etkilerinin tahmin edilmesindeki amag; opsiyonun ¢aligana ihrag
edildigi tarih itibariyle elde bulunan bilgiye gore, ¢calisanin opsiyonu kullanmast ile ilgili olarak detayl bilgiye
ulasabilen, disaridan bir tarafin gelistirecegi beklentileri tahmin etmektir.

Genellikle gelecekteki fiyat dalgalanmalari, temettiiler ve opsiyonun kullanilmasi ile ilgili makul beklentiler
bulunacagi muhtemeldir. Eger durum bdyleyse, ilgili aralik igerisindeki her bir tutari iligkili oldugu meydana
gelme olasiligi ile degerlendirmek suretiyle beklenen deger hesaplanmalidir.

Gelecek ile ilgili beklentiler, genellikle tecriibeye bagli olup, gelecegin gecmisten makul dlglide farklilik
gostereceginin beklenmesi durumunda degistirilirler. Bazi durumlarda, belirlenebilen etkenler, diizeltilmemis
gecmis tecriibelerin gelecekteki tecriibelerin zayif bir 6ngériisii olacagimi gosterir. Ornegin, birbirinden
tamamen farkli iki is dalina sahip olan bir isletmenin, digerine gore ¢ok daha az riskli olan is dalin1 satmasi
durumunda, ge¢miste goriilen hisse fiyati dalgalanmalari, gelecek ile ilgili makul beklentilerin
dayandirilacagi en iyi bilgi olmayabilir.

Diger durumlarda, gegmis dénemlere iliskin bir bilgi bulunmayabilir. Ornegin yeni kote olmus bir isletme,
hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalarla ilgili olarak ge¢mis donemlere ait ¢ok az veriye sahiptir. Halka acik
olmayan ya da yeni kote olan igletmeler asagida daha detayli olarak yer almaktadir.

Ozetle, bir isletme, gegmis tecriibelerin gelecekteki tecriibelerin ne dlgiide makul bir éngériisii olabilecegini
dikkate almadan, sadece ge¢cmis donemlere ait bilgilere dayanarak, hisse fiyatindaki olasi dalgalanmalar,
opsiyon hakkinin kullanilip kullanilmayacagi ve elde edilecek temettii ile ilgili beklentiler olugturmamalidir.

Beklenen erken kullanim

Pek ¢ok degisik sebepten dolayi, calisanlar siklikla hisse opsiyonlarim erken kullanirlar. Ornegin galisanlara
ihrag edilen hisse opsiyonlar1 genellikle devredilemez niteliktedirler. Bu durum, sik sik ¢aliganlarin hisse
opsiyonlarin1 erken kullanmalarina sebep olur, ¢iinkii bu, ¢alisanlarin kendi pozisyonlarini nakde
gevirebilmeleri igin tek yoldur. Ayn1 zamanda, isten ayrilan c¢alisanlar genellikle hisse opsiyonlarini kisa bir
siire i¢ginde kullanmak zorundadirlar, aksi takdirde bu haklarim1 kaybederler. Bu unsur, ¢aligsanlarin hisse
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opsiyonlarini erken kullanmalarina da sebep olur. Hisse opsiyonlarinin erken kullanilmasina sebep olan diger
etkenler; riskten kaginma ve c¢alisanin kisisel varliklarinin ¢ok ¢esitli olmamasidir.

Hisse opsiyonlarinin olasi erken kullammminin etkilerinin dikkate alinma yollari, uygulanan opsiyon
fiyatlandirma yonteminin tiiriine baghdir. Ornegin, olas1 erken kullanim, opsiyonun beklenen siiresi
(opsiyonun calisana verildigi tarihten opsiyonun kullanilmasimin beklendigi tarihe kadar gegen siiredir) ile
ilgili tahmini opsiyon fiyatlandirma yontemine (Black-Scholes-Merton formilii gibi) girdi olarak dahil
edilerek dikkate alinabilir. Alternatif olarak, olas1 erken kullanim, binomial olarak ya da kontrat siiresini bir
girdi olarak kullanan benzer opsiyon fiyatlandirma yonteminde sekillendirilebilir.

Opsiyonun erken kullanimi ile ilgili tahminde bulunurken dikkate alinacak etkenler:

(a) Hakedis doneminin siiresi, ¢iinkii hisse senedi opsiyonu genellikle hakedis siiresinin sonuna kadar
kullanilamaz. Bu nedenle, erken kullanima iliskin degerleme sonuglarini belirlemek opsiyonlara
hak kazanilacagi varsayimmna dayanir. Hakedis kosullarinin belirtileri 19-21 inci Paragraflarda

agiklanmaktadir.
(b) Benzer opsiyonlarin gegmiste kullanilmadan tutuldugu ortalama siire.
(c) Ilgili hisselerin fiyat:. Tecriibeler, calisanlarin hisse fiyatimin kullanim fiyatlarinin belirli bir

seviyesinin lizerine ¢iktiginda s6z konusu opsiyonlar: kullandiklarini gdsterebilir.

(d) Calisanin organizasyon igindeki pozisyonu. Ornegin tecriibe gdstermektedir ki, daha iist kademede
calisanlar daha alt kademede ¢alisanlara gore opsiyonlarini daha ge¢ kullanma egilimindedirler
(Paragraf B21’de daha detayl olarak agiklanmustir).

(e) Hisselerin fiyatindaki olasi dalgalanmalar. Ortalama olarak, calisanlar fiyat dalgalanmasi daha
yiksek olan hisse senedi opsiyonlarmni fiyat dalgalanmasi daha diisiik olan hisse senedi
opsiyonlarina gore daha erken kullanma egilimi gostermektedirler.

Paragraf B17°de belirtildigi gibi, opsiyonun olas1 erken kullaniminin etkileri, opsiyonun beklenen siiresi ile
ilgili tahmini opsiyon fiyatlandirma yontemine girdi olarak dahil edilerek dikkate alinabilir. Bir grup calisana
ihra¢ edilen hisse senedi opsiyonlarinin beklenen siiresi tahmin edilirken isletme, bu tahmini, ¢aliganlarin
opsiyonu kullanma davraniglart ile ilgili daha detayli veriye dayanarak (asagida daha detayli olarak
aciklanmigtir), grubun tamamu icin beklenen agirlikli ortalama siire ya da grubun tamaminin i¢inden bir alt
grup ¢aligan i¢in beklenen agirlikli ortalama siireye gore olusturabilir.

Thrag edilen bir opsiyonu, opsiyonu kullanmada nispeten homojen bir davramis sergileyen caliganlar igin
gruplara ayirmak 6nemli olabilir. Opsiyonun degeri opsiyonun siiresinin dogrusal bir fonksiyonu degildir;
opsiyonun degeri siire uzadik¢a azalan bir oranda yiikselir. Ornegin, diger tiim varsayrmlar ayn1 ise, iki y1l
stireli bir opsiyon bir yil siireli bir opsiyona gore daha degerli olmasina ragmen, bir yil siireli bir opsiyonun
iki kat1 kadar degerli degildir. Bu, bir opsiyonun tahmini degerini birbirinden ¢ok farkl bireysel siireyi iceren
tek bir agirlikli ortalama siireye dayanarak hesaplamanin ihrag¢ edilen hisse senedi opsiyonlarinin gergege
uygun degerlerinin olmasi gerekenden daha yiiksek gosterilmesi anlamima gelmez. Thrag edilen opsiyonlar
agirlikli ortalama siiresine dahil olan nispeten daha dar siirelere sahip pek ¢ok gruba ayirmak, s6z konusu
degeri oldugundan yiiksek gosterme durumunu azaltir.

Benzer hususlar binominal ya da benzer bir yontem kullanilirken de gecerlidir. Ornegin hisse senedi
opsiyonlarini tiim seviyedeki ¢alisanlarina ihrag eden bir igletmenin tecriibesi gostermektedir ki, st diizey
yoneticiler orta seviye yoneticilere gore opsiyonlarini daha uzun siire elde tutma egiliminde ve daha alt diizey
calisanlar ise opsiyonlarini diger tiim diizeydeki ¢alisanlardan daha erken kullanma egilimindedirler.

Beklenen dalgalanma

Beklenen dalgalanma, fiyatta bir donem boyunca goériilmesi beklenen degisim miktarinin bir 6lgiisiidiir.
Opsiyon fiyatlandirma yontemlerinde kullanilan dalgalanma 6l¢iisii, bir donem boyunca ilgili hisse senedi
tizerinde siirekli olarak birlestirilen getiri oraninin y1llik standart sapmasidir. Fiyat dalgalanmasi, hesaplamada
kullanilan 6rnegin giinliik, haftalik, ya da aylik fiyat gézlemleri gibi zaman siirecine bakmaksizin, genellikle
yillik olarak agiklanir.

Bir donem boyunca bir hissenin getiri oran1 (pozitif ya da negatif olabilir), hissedarin dagitilan temettiilerden
ya da hisse fiyatindaki artiglardan (ya da azalis) ne kadar fayda sagladigini 6lger.

Bir hissenin yillik fiyat dalgalanmasi, yilin yaklasik ticte ikilik siiresi boyunca, siirekli olarak birlestirilen
yillik getiri oranimin gezindigi araliktir. Ornegin, beklenen birlesik getiri oran1 %12 olan bir hissenin %30’ luk
bir dalgalanmaya sahip olmasi, bu hissenin bir yil boyunca getiri oraninin -%18(%12-%30) ve
%42(%12+%30) arasinda olma olasiliginin yaklagik olarak iigte iki oldugunu sdylemek demektir. Eger hisse
fiyat1 sene baginda 100 TL ise ve herhangi bir temettii ddenmiyorsa, yil sonu hisse fiyatinin 83.53 TL (100
birimx e—0.18) ile 152.20 (100TL x ¢0.42) arasinda olma olasilig1 yaklasik olarak tigte ikidir.
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Beklenen fiyat dalgalanmasini tahmin ederken g6z 6niinde bulundurulmasi gereken hususlar sunlardir:

(@) Eger var ise, igletmenin hisse senetleri veya igletmenin opsiyon 6zelliklerini de igeren alim satimi
yapilan diger enstriimanlar lizerinde, alim satimi yapilan hisse senedi opsiyonlarinin géziiken
dalgalanmasi.

(b) Genellikle opsiyonun beklenen siiresi ile orantili olan en yakin gegmis doneme ait, hisse fiyatinda

goriilen dalgalanma (opsiyonun kalan siiresi ve erken kullaniminin etkilerini g6z Oniinde
bulundurarak).

(c) Bir isletmenin hisselerinin halk arasinda alinip satildif: siire. Borsaya yeni kote olan bir isletmenin
hissesinin, borsaya daha uzun bir siireden beri kote bulunan benzer isletmelere kiyasla ge¢cmiste
yiiksek bir fiyat dalgalanmasi olabilir. Borsaya yeni kote olan isletmelerle ilgili daha detayl bilgi
asagida yer almaktadir.

(d) Fiyat dalgalanmasinin ortalama degerine déonmesi, 6rnegin uzun vadede ortalama diizeye donmesi
gibi, ve gelecekte olasi fiyat dalgalanmasinin gegmisten farkli olacagini gosteren diger etkenler.

(e) Yerinde ve diizenli araliklarla fiyat gozlemleri. Fiyat gozlemleri dénemden déneme tutarh
olmalidir. Ornegin bir isletme her hafta kapanis fiyatin1 ya da hafta boyunca olusan en yiiksek fiyati
kullanabilir, ancak bazi haftalarda kapamis fiyatini ve diger haftalarda en yiiksek fiyati
kullanmamalidir. Ayn1 zamanda, fiyat gézlemleri kullanim fiyatinda kullanilan para biriminden
gosterilir.

Borsaya yeni kote olan isletmeler

B25 Paragrafinda belirtildigi tizere, bir isletme, opsiyonun beklenen siiresi ile orantili olan en yakin gegmis
doneme ait hisse fiyatindaki dalgalanmay1 g6z 6niinde bulundurmalidir. Borsaya yeni kote olan bir isletmenin
geemis donemlerde hisse senedi fiyatinda meydana gelen dalgalanma ile ilgili yeterli bilgiye sahip olmamasi
durumunda dahi, hisse senedi alim satim faaliyetinin gergeklestigi en uzun sure i¢in gegmis doneme ait fiyat
dalgalanmasmin hesaplanmasi gerekir. Ayni zamanda, benzer isletmelerin ge¢miste hisse fiyatlarinda
karsilastirilabilir dsnemlerde meydana gelen dalgalanmalari da goz 6niinde bulundurabilir. Ornegin sadece
bir y1ldir borsaya kote olan ve ortalama bes yil siireli opsiyonlar veren bir isletme, ayn1 sektérdeki isletmelerin
hisse senedi fiyatlarmin halka acgildiklari ilk alti yil boyunca izlemis oldugu yolu ve ge¢misteki fiyat
dalgalanmalarini dikkate alabilir.

Borsaya kote olmayan isletmeler

Kote olmayan bir igletme, olas1 fiyat dalgalanmasi ile ilgili tahminde bulunurken ge¢mise yonelik bir bilgiye
sahip olmayacaktir. Bu durumda dikkate alinacak bazi etkenler asagida belirtilmistir.

Baz1 durumlarda, diizenli olarak ¢alisanlarina (ya da bagka taraflara) hisse senedi ya da opsiyon veren bir
isletme hisseleri i¢in bir i¢ pazar olusturmus olabilir. Bu hisselerin fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar,
olas1 fiyat dalgalanmalarini tahmin ederken dikkate alinabilir.

Alternatif olarak, isletme kendisine benzeyen ve hisse fiyat1 ya da opsiyon fiyat bilgileri mevcut olan borsaya
kote isletmelerin hisse fiyatlarinda gegmis donemde meydana gelen ya da goriilen dalgalanmalarini olasi fiyat
dalgalanmalarini tahmin ederken dikkate alabilir.

Isletme hisselerinin degeri ile ilgili tahminlerin, kendisine benzeyen kote isletmelerin hisse fiyatlara gore
olusturmamis olmasi ve bunun yerine hisselerini degerlemek i¢in baska bir degerleme yonteminin kullanilmig
olmasi durumunda, isletme s6z konusu degerleme yontemiyle tutarli olan bir olasi fiyat dalgalanmasi tahmini
olusturabilir. Ornegin isletme hisselerini net varlik ya da kazanca gore degerleyebilir. Ayn1 zamanda, bu net
varlik ya da kazang degerlerinin olasi dalgalanmalarini da dikkate alabilir.

Beklenen temettiiler

Ihra¢ edilen hisse senetlerinin ya da opsiyonlarin gercege uygun degerlerinin hesaplanmas: sirasinda,
beklenen temettiilerin dikkate alinip alinmayacag karsi tarafin temettii ya da temettii benzerlerine hak kazanip
kazanmadigia baglidir.

Omegin, calisanlara opsiyonlar verildigi ve ¢alisanlarin, opsiyonlarin verildigi ve kullanildig tarihler
arasinda bu opsiyonlara bagl hisseler lizerinden temettii ya da temettii benzerlerini (nakit olarak 6denebilen
ya da opsiyon kullanim fiyatini diisiiren) almaya hak kazanildiklar1 durumda, ihrag edilen opsiyonlar hisselere
iliskin higbir temettii demesi yapilmayacakmis gibi degerlenmelidir. Yani, beklenen temettii ile ilgili girdi
sifir olmalidir.
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Benzer sekilde, calisanlara ihra¢ edilen hisse senetlerinin ihrag¢ tarihindeki gergege uygun degeri tahmin
edilmesi sirasinda, c¢alisanin hakedis doneminde O6denen temettiiyii almaya hak kazanmig olmalari
durumunda, beklenen temettii i¢in herhangi bir diizeltme yapma geregi yoktur.

Bunun tersine, ¢alisanlarin hakedis doneminde (ya da opsiyon olmasi durumunda kullanim tarihinden 6nce)
temettii ya da temettii benzerlerine hak kazanmamis olmalar1 durumunda, hisse senedi ya da opsiyonlarin
ihra¢ tarihindeki degerlemeleri temettiileri de hesaba katmalidir. Bu demektir ki; bir opsiyonun verilis
tarihindeki ger¢ege uygun degeri tahmin edilirken, beklenen temettiiler opsiyon fiyatlandirma yontemine
dahil edilmelidir. Bir hisse senedinin ihrag tarihindeki ger¢ege uygun degerinin tahmin edilmesi sirasinda ise,
bu deger hakedis doneminde ddenmesi beklenen temettiilerin bugiinkii degeri kadar azaltilmalidir.

Opsiyon fiyatlandirma yontemleri, genellikle, beklenen temettii getirisinin belirlenmesine ihtiya¢ duyar.
Ancak, bu yontemler getiriden ziyade beklenen temettii tutarin1 kullanmak i¢in degistirilebilirler. Bir isletme,
beklenen getiriyi ya da kendisinin bekledigi 6demeyi kullanabilir. Bunlardan ikincisinin kullanilmasi
durumunda, temettiilerdeki artisin gegmisteki izledigi yol dikkate alimr. Ornegin bir isletmenin politikasi,
genel olarak, her sene temettiilerin yaklasik olarak %3 yiikseltilmesi seklinde tezahiir etmis ise, bu varsayimi
destekleyen bir kanit yoksa opsiyonun siiresi boyunca sabit bir temetti Odenecegi varsayiminda
bulunmamalidir.

Genel olarak, beklenen temettil ile ilgili varsayimlar, halka agik bilgiler temel alinarak olusturulmalidir. Hig
temettii 6demeyen ve hi¢ bdyle bir plani da olmayan bir isletme sifirlik bir beklenen temettii getirisi
varsaymalidir. Ancak, hi¢ temettii 6demeyen gelismekte olan bir isletme calisanlarina verdigi hisse
opsiyonlarinin beklenen siireleri boyunca temettii 6demeye baslamay1 diisiinebilir. Bu isletmeler gegmisteki
temettii getirilerinin (sifir) ortalamasini ve makul olarak karsilastirilabilir diizeydeki akran bir grubun temettii
getirilerinin medyanini kullanabilirler.

Risksiz faiz (getiri) orani

Genellikle, risksiz faiz orani, kullanim fiyatinin agiklandig1 para biriminin ait oldugu iilkenin ihrag edilen ve
degerlenen opsiyonun vadesi ile ayni vadeye sahip olan kupon 6demesiz kagitlarinin {izerindeki getiri oranidir
(opsiyonun kalan siiresi ve opsiyonun olasi erken kullaniminin etkilerinin de dikkate alindigi1). Bu sekilde
ihra¢ edilmis olan kagitlarin bulunmamas: durumunda da, kosullarin kupon 6demesiz devlet kagitlarinin
lizerindeki getiri oranmnin risksiz faiz oranini temsil etmedigine isaret etmesi halinde (6rnegin yiiksek
enflasyonlu ekonomiler), bunun yerine uygun bir ikame unsur kullanmak gerekebilir. Ayni zamanda, piyasa
katilimcilarinin degerlenen bir opsiyonun beklenen siiresine esit siireye sahip bir opsiyonun gergege uygun
degerini tahmin etmeleri sirasinda, risksiz getiri oranini, kupon 6demesiz devlet kagitlar iizerindeki getiri
orani yerine sdz konusu ikame unsur araciliiyla belirlemeleri durumunda, yine séz konusu unsur
kullanilmalidir.

Sermaye yapisi etkileri

Genellikle, isletme degil, li¢iinii sahislar alinip satilan hisse senedi opsiyonlarini satarlar. S6z konusu hisse
senedi opsiyonlar1 kullanildiginda, satici, ilgili hisseleri opsiyon sahibine verir. Bu hisseler mevcut
hissedarlardan satin alinirlar. Dolayisiyla, alinip satilan hisse opsiyonlarinin kullanilmasinin herhangi bir
sulandirma etkisi bulunmaz.

Buna kargin, hisse opsiyonlari isletme tarafindan satilirsa, bu hisse opsiyonlari kullanildiginda yeni hisseler
ihra¢ edilmis (fiilen veya seklen) olur. Hisselerin cari piyasa fiyatindan ziyade yiirtirliik tarihindeki kullanim
fiyatindan ihrag edilecegi diisiiniiliirse, s6z konusu gercek ya da potansiyel sulandirma islemi, hissenin fiyatini
diisiirebilir; boylelikle opsiyon hamili opsiyonu kullanmasi durumunda, hisse fiyatini sulandirmayan alinip
satilan benzer bir opsiyonun kullanilmasindan elde edecegi kadar kazang elde etmez.

Bunun ihrag edilen hisse senedi opsiyonlar iizerinde dnemli bir etkisinin olup olmadigi, mevcut ihra¢ edilmis
hisselerin sayisina kiyasla opsiyonlarin kullanilmasi durumunda ortaya ¢ikacak olan yeni hisselerin sayisi
gibi pek ¢ok etkene baglidir. Aym1 zamanda, piyasanin, opsiyonun ihra¢ edilecegine dair halihazirda bir
beklenti iginde olmasi durumunda, potansiyel sulandirma etkisi piyasa tarafindan opsiyonun verilis tarihi
itibariyle zaten hisse fiyatina yansitilmis olabilir.

Ancak isletme, ihra¢ edilen hisse senedi opsiyonlarmin, ilgili opsiyonlarn gelecekte kullanilmasinimn yol
acmas1 muhtemel sulandirma etkisinin, opsiyonun verilis tarihindeki tahmini gergege uygun degeri iizerinde
onemli etkisi olup olmayacagini dikkate almalidir.Opsiyon fiyatlandirma yontemleri bu potansiyel
sulandirma etkilerini dikkate alacak sekilde uyarlanabilir.
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Ozkaynaktan karsilanan hisse bazli édeme anlasmalarindaki
yenilemeler

27 inci Paragraf, ihrag edilen 6zkaynaga dayali finansal araclarin kosul ya da siirelerinde yapilan yeniliklere,
ya da 6zkaynaga dayal1 finansal araglarin iptal ya da 6denmelerine bakilmaksizin, bir isletmenin en azindan,
alman hizmetlerin, eger ki s6z konusu Ozkaynaga dayali finansal araglar verilig tarihinde bir hakedis
kosulunun (bir piyasa kosulu disinda) yerine getirilmemis olmasindan dolayr kaybedilmis degil ise,
O0zkaynaga dayali finansal aracin verilis tarihindeki gergcege uygun degerine goére Olgmesini ve bunu
kayitlaria almasini gerektirir. Buna ek olarak, isletme, hisse bazli 6deme anlagmalarinin toplam gercege
uygun degerini arttiran ya da ¢alisana fayda saglayan yeniliklerin etkilerini de muhasebelestirir.

Paragraf 27 hiikiimlerinin uygulanmasi i¢in

(a) Yenileme isleminin, soz konusu islemden hemen 6nce ve sonra O6lgiildigiinde ihrag edilen
Ozkaynaga dayali finansal aracin ger¢cege uygun degerini arttirmasi durumunda (6rnegin uygulama
fiyatim diisiirerek), isletme, ihrag¢ edilen 6zkaynaga dayali arag i¢in, gercege uygun degerdeki artisi
alman hizmetlerin 6lgiimiinde dikkate alir. Ger¢ege uygun degerdeki artis, yenilemeden onceki
0zkaynaga dayali finansal arag ile yenilenmis 6zkaynaga dayali finansal aracin gergege uygun
degerleri arasindaki farktir. Yenileme isleminin hakedis doneminde gerceklesmis olmasi
durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araclarin gergege uygun degerindeki artis; baslangigta ihrag
edilen ve yenilemeden Onceki hakedis doneminin kalan siiresi boyunca muhasebelestirilen
0zkaynaga dayal1 finansal araglarin dlgiimiine ilave olarak, degisim tarihinden ilave 6zkaynaga
dayali finansal araglara hak kazanildigi tarihe kadar alinan hizmetlerin tutarlariin 6lgiilmesi
islemine de dahil edilir. Yenileme isleminin hakedis doneminden sonra olmas1 durumunda, gergege
uygun degerdeki artis hemen muhasebelestirilir, ya da, ¢alisana yenilenmis s6z konusu 6zkaynaga
dayali finansal araglara kosulsuz olarak hak kazanmadan 6nce ek bir siire daha hizmet etme
zorunlulugu getirilmis olmasi1 durumunda, hakedis donemi boyunca muhasebelestirilir.

(b) Benzer sekilde, yenileme isleminin 0zkaynaga dayali finansal araglarin sayisini arttirmasi
durumunda, isletme, ilave olarak ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin yenilemenin
yapildig: tarihteki gercege uygun degerini, (a)’da yer alan hiikiimlerle tutarli olarak, ihra¢ edilen
dzkaynaga dayal finansal araglara karsilik alinan hizmetlerin &lgiimiine dahil eder. Ornegin,
yenilemenin hakedis doneminde gergeklesmesi durumunda, ilave olarak ihrag edilen 6zkaynaga
dayali finansal araglarin gergege uygun degeri; baglangicta ihrag edilen ve yenileme 6ncesi hakedis
doneminin kalan siiresi boyunca muhasebelestirilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin dl¢limiine
ek olarak, yenileme tarihinden ilave 6zkaynaga dayali finansal araclara hak kazanilan tarihe kadar
elde edilen hizmetlerin muhasebelestirilen tutarlarinin 6l¢iimiine de dahil edilir.

(c) Isletmenin hakedis kosullarini ¢alisanin yararina olacak sekilde degistirmesi durumunda, hakedis
donemini kisaltmasi ya da bir performans kosulunu (piyasa kosullart disinda ve kendisine iligkin
degisiklikler yukarida yer alan madde (a)’ya gére muhasebelestirilen) degistirmesi ya da kaldirmasi
gibi, Paragraf 19-21°de yer alan hiikiimlerin uygulanmasi sirasinda, degistirilmis hakedis kosullar
da hesaba katilir.

Buna ek olarak, bir igletmenin ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin siire ya da kosullarini hisse
bazli 6deme anlagmasinin toplam gergege uygun degerini azaltacak sekilde ya da artik ¢alisanin menfaatine
olmayacak sekilde degistirmesi durumunda, igletme, degisiklik hi¢c olmamis gibi (Paragraf 28’de belirtildigi
sekilde muhasebelestirilmesi gereken ihrag¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin tamaminin ya da bir
kismimin iptal edilmesi durumu disinda), ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal araglara karsilik alinan
hizmetleri muhasebelestirmeye devam eder. Oregin:

(a) Yenileme isleminin, s6z konusu islem yapilmadan hemen 6nce ve sonra 6l¢iilen 6zkaynaga dayali
finansal araglarin gercege uygun degerini diislirmesi durumunda, gercege uygun degerdeki bu
azalis dikkate alinmaz ve elde edilen hizmetlerin tutarlarini, bu hizmetlere karsilik ihrag¢ edilen
Ozkaynaga dayali finansal araglarin ihrag tarihindeki gergege uygun degerlerini baz almak suretiyle
Olgmeye devam eder.

(b) Yenileme isleminin bir ¢alisana ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal ara¢ sayisini azaltmasi
durumunda, s6z konusu azalan tutar, Paragraf 28’de belirtildigi gibi ihra¢ edilen tutar iginden bu
tutarin iptali olarak muhasebelestirilir.

(c) Isletmenin calisanmn yararina olmayacak sekilde hakedis kosullarmi degistirmesi durumunda,
hakedis siiresinin arttirtlmasi ya da performans kosulunun degistirilmesi veya ilave performans
kosulu (piyasa kosullart diginda ve kendisine iligskin degisiklikler yukarida yer alan madde (a)’ya
gore muhasebelestirilen) ongoriilmesi durumunda oldugu gibi, Paragraf 19-21°de yer alan
hiikiimlerin uygulanmasi sirasinda, degistirilmis hakedis kosullar1 dikkate alinmaz.
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Hisse bazl bir cddeme igsleminin sinifini, nakit olarak 6denen hisse
bazli 6demeden 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demeye geviren bir
degisikligin muhasebelestiriimesi

Nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemine iliskin durum ve sartlarin, bu islemin, 6zkaynaga dayali hisse
bazli 6deme islemi haline gelmesine neden olacak sekilde degismesi durumunda, bu islem degisiklik
tarihinden itibaren, 6zkaynaga dayal hisse bazli ddeme islemi olarak muhasebelestirilir. Ozellikle:

(@ Ozkaynaga dayali hisse bazli 6deme islemi, verilen dzkaynak aracimin degisiklik tarihindeki
gercege uygun degeri esas alinarak dlciiliir. Ozkaynaga dayal hisse bazli ddeme islemi, alian mal
ve hizmetler olgiisiinde degisiklik tarihinde 6zkaynakta finansal tablolara alinir.

(b) Nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemine iligkin degisiklik tarihindeki yiikiimliiliik, bu tarihte
finansal tablo dis1 birakilir.

(c) Degisiklik tarihinde finansal tablo dis1 birakilan yiikiimliiliigiin defter degeri ile bu tarihte finansal
tablolara alinan 6zkaynak tutari arasindaki fark, derhal kar veya zararda finansal tablolara alinir.

Degisiklik sonucunda, hak edis doneminin uzamasi ya da kisalmasi durumunda, B44A paragrafindaki
hiikiimlerin uygulanmasi, degisen hak edis donemini yansitir. Degisikligin hak edis doneminden sonra ortaya
¢tkmas1 durumunda dahi, B44A paragrafindaki hiikiimler uygulanir.

Nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemi, (hak edis kosullarinin karsilanmamasi durumunda hakkin
kaybedilmesi nedeniyle bir islemin iptal olmas1 disinda) iptal edilebilir veya 6denebilir. Ozkaynak araglarmin
verilmesi ve verilis tarihinde isletmenin bu araglari, iptal edilen nakit olarak ddenen hisse bazli 6deme
isleminin yerine koymasi durumunda, B44A ve B44B paragraflar1 uygulanir.

Grup igletmeleri arasinda gercgeklestirilen hisse bazli 6deme
islemleri (2009 degisiklikleri)

43A-43C Paragraflari, grup isletmeleri arasinda gerceklestirilen hisse bazli 6deme islemlerinin, her bir
isletmenin bireysel veya ayr1 finansal tablolarinda muhasebelestirilmesi hususunu diizenlemektedir. B46-B61
Paragraflari, 43A-43C Paragraflarinda yer alan hiikiimlerin nasil uygulanmasi gerektigini ele almaktadir. 43D
Paragrafinda belirtildigi lizere, grup isletmeleri arasinda gergeklestirilen hisse bazli 6deme islemleri,
durumlara ve kosullara bagl ¢esitli nedenlerden meydana gelebilir. Bu nedenle, B46-B61 Paragraflarinda yer
alan hiikkiimler ayrintili degildir ve s6z konusu hiikiimler, mal veya hizmetleri alan isletmenin yapilan iglemi
yerine getirme ylikiimliiliigi bulunmadiginda, ilgili islemin, herhangi bir grup i¢i geri ddeme anlagsmasina
bakilmaksizin, bagl ortakliga ana ortakliktan saglanan bir 6zkaynak katkis1 oldugunu varsayar.

Asagida yer alan hiikiimler igletmenin calisanlarla yaptig1 islemlere odaklanmis olsa da, ¢alisanlar diginda
mal ve hizmet tedarikgileriyle gerceklestirilen benzer nitelikteki hisse bazli 6deme islemlerine de uygulanir.
Ana ortaklik ve bagl ortaklik arasindaki bir anlagma, bagl ortakligin ana ortakliga, calisanlara verilen
6zkaynaga dayali finansal araglar karsilifinda 6deme yapmasini gerektirebilir. Asagida yer alan hiikiimler bu
tiir grup i¢i ddeme anlagmalarinin nasil muhasebelestirilecegini ele almamaktadir.

Grup isletmeleri arasinda yapilan islemlere iliskin olarak genellikle dort konuyla karsilagilmaktadir. Kolaylik
saglamasi agisindan asagidaki drnekler anilan konulari ana ortaklik ve bagl ortaklik agisindan ele almaktadir.

isletmenin 6zkaynaga dayal kendi finansal araglarini igeren hisse bazl 6deme
anlagsmalari

Birinci konu, igletmenin kendi 6zkaynaga dayali finansal araglarini igeren agagidaki islemlerin bu TFRS nin
kosullar1 uyarinca 6zkaynaga dayali olarak m1 nakde dayali olarak m1 muhasebelestirilecegidir:

(@) Isletmenin, ¢alisanlarma 6zkaynaga dayali finansal araglarna (6rnegin hisse senedi opsiyonu)
iliskin haklar vermesi ve ¢aliganlarina kars1 yiikiimliiklerini yerine getirmek i¢in diger bir taraftan
0z kaynaga dayali finansal ara¢ almay1 segmesi veya almasinin gerekmesi ve

(b) Isletmenin kendisi veya hissedarlar: tarafindan isletme ¢alisanlarina isletmenin dzkaynaga dayali
finansal araglarina (rnegin hisse senedi opsiyonu) iliskin haklar verilmesi ve hissedarlarin gerekli
6zkaynaga dayali finansal araglari saglamasi.

Isletme, kendi Gzkaynaga dayali finansal araglari karsiliginda hizmet temin ettigi hisse bazli 6deme
islemlerini, 6zkaynaga dayali olarak muhasebelestirir. S6z konusu muhasebelestirme, isletmenin ¢aliganlarina
kars1 yiikiimliiklerini yerine getirmek icin bir hisse bazli 6deme anlasmasi gergevesinde diger bir taraftan
O6zkaynaga dayali finansal ara¢ almay1 se¢gmesine veya almasinin gerekmesine bakilmaksizin gergeklestirilir.
Ayrica s6z konusu muhasebelestirme,
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@) Calisanlara isletmenin Ozkaynaga dayali finansal araglarma iliskin olarak verilen haklarin
isletmenin kendisi ya da hissedar(lar)1 tarafindan verilip verilmedigine veya

(b) Hisse bazli 6deme anlagsmasinin isletmenin kendisi ya da hissedar(lar)1 tarafindan diizenlenip
diizenlenmedigine bakilmaksizin gergeklestirilir.

Hissedarin, yatirim yapilan isletmenin ¢alisanlari ile yapilan islemi yerine getirme yiikiimliiliigiiniin olmasi
durumunda, hissedar kendi 6zkaynaga dayali finansal aracindan ziyade yatirim yapilan isletmenin 6zkaynaga
dayal1 finansal araglarini temin eder. Bu nedenle 43C Paragrafi uyarinca, yatirim yapilan isletmenin hissedarla
ayni grup icerisinde olmasi durumunda hissedar yiikiimliiliigiinii, bireysel finansal tablolarinda yer alan nakit
olarak ddenen hisse bazli deme islemleri ve konsolide finansal tablolarinda yer alan 6zkaynaga dayali hisse
bazli 6deme islemleri i¢in gegerli olan hiikiimler gergevesinde dlger.

Ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal aracglarini iceren hisse bazli 6deme
anlagmalari

Ikinci konu, bagka bir grup isletmesinin 6zkaynaga dayali finansal araglarini igeren bir grup igerisinde yer
alan iki ya da daha fazla isletme arasindaki hisse bazli édeme islemleri ile ilgilidir. Ornegin, bir bagh
ortakligin calisanlarina, bagl ortaklifa sunduklari hizmetin bedeli olarak ana ortakligin 6zkaynaga dayali
finansal araglarina iliskin haklar verilmistir.

Bu nedenle ikinci konu, asagidaki hisse bazli 6deme anlasmalari ile ilgilidir:

(@) Ana ortakligin, dogrudan bagl ortakliginin ¢alisanlarina kendi 6zkaynaga dayali finansal araglarina
iliskin haklar vermesi: Ana ortakligin (bagli ortakligin degil) bagh ortakligin ¢alisanlarina
O0zkaynaga dayali finansal ara¢ saglama yiikiimliliigi vardir.

(b) Bagli ortakligin, ¢alisanlarina ana ortakligin 6z kaynaga dayali finansal araglarina iligkin haklar
vermesi: Bagh ortakligin, calisanlarina 6zkaynaga dayali finansal ara¢ saglama ylkimliligi
vardir.

Ana ortakhigin, badl ortakliginin ¢alisanlarina kendi 6z kaynaga dayali finansal
araclarina iliskin haklar vermesi (B52(a) Paragrafi)

Bagli ortakligin, ¢alisanlarina ana ortakligin 6z kaynaga dayali finansal araglarin1 saglama yikimliligi
yoktur. Bu nedenle bagli ortaklik, 43B Paragrafi uyarinca, ¢alisanlarindan sagladigi hizmeti, d6zkaynaga
dayali hisse bazli 6demeler i¢in gecerli olan hiikiimler uyarinca 6l¢er ve bunun karsiliginda 6zkaynakta
meydana gelen artis1 ana ortakliktan saglanan bir katki pay1 olarak muhasebelestirir.

Ana ortakligin, kendi 6z kaynaga dayali finansal araglarini saglayarak s6z konusu bagh ortakligin
calisanlariyla yapilan islemi gerceklestirme yilikiimliiliigi vardir. Bu nedenle, 43C Paragrafi uyarinca ana
ortaklik, ylikiimliliigiinii 6zkaynaga dayali hisse bazli 6deme islemleri i¢in gegerli olan hiikiimler uyarinca
Olger.

Bagli ortakligin, calisanlarina ana ortakligin 6zkaynaga dayall finansal araglarina
iliskin haklar vermesi (B52(b) Paragrafi)

Bagl ortaklik, 43B Paragrafinda belirtilen kosullardan higbirini karsilamadigi i¢in calisanlariyla yapmis
oldugu islemleri nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme islemleri olarak muhasebelestirir. Bu hiikiim, bagh
ortakligin ¢alisanlarina olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in 6zkaynaga dayali finansal araclari nasil
elde ettigine bakilmaksizin uygulanir.

Calisanlara yapilan nakit 6demeleri iceren hisse bazli 6deme anlagmalari

Uciincii konu ise, tedarikcilerden (¢alisanlar dahil) mal veya hizmet alan bir isletmenin, tedarikgilerine gerekli
6demeleri yapmak i¢in kendisinin herhangi bir yiikiimliiliigiiniin bulunmamas1 durumunda, nakde dayali hisse
bazli deme anlagmalarini nasil muhasebelestirecegidir. Ana ortakligin (isletmenin kendisi degil) isletmenin
calisanlarina gerekli 6demeleri yapmak igin bir yiikiimliliigiiniin bulundugu asagidaki anlagsmalar, drnek
olarak diigiiniilebilir:

@) Isletme galisanlarinin, isletmenin 6zkaynaga dayal finansal araglarimin fiyatlari ile baglantili nakit
6demeler alacak olmasi.

(b) Isletme galisanlarinin, ana ortakhigin 6zkaynaga dayali finansal araglarinin fiyatlari ile baglantili
nakit ddemeler alacak olmast.
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Bagl ortakligin, ¢alisanlartyla herhangi bir islem yapma yiikiimliiliigli bulunmamaktadir. Bu yiizden bagh
ortaklik, ¢alisanlariyla yapilan s6z konusu islemleri 6zkaynaga dayali hisse bazli 6deme islemi olarak ve
bunun karsiliginda 6zkaynakta meydana gelen artis1 ana ortaklifindan saglanan bir katki payr olarak
muhasebelestirir. Bagli ortaklik, 19-21 inci Paragraflar uyarinca karsilanmayan piyasa dig1 hakedis kosullari
nedeniyle meydana gelen degisiklikler i¢in, s6z konusu islemin maliyetini yeniden dlcer. S6z konusu 6l¢gme
islemi, grubun konsolide finansal tablolarinda yer alan nakit olarak ddenen hisse bazli 6deme islemlerinin
Ol¢limiinden farklidir.

Ana ortakligin s6z konusu ¢aligsanlarla yapilan iglemleri yerine getirme yiikiimliiliigii bulundugundan ve bu
yukiimliiliiglin sonucu olarak nakit 6deme yapildigindan, ana ortaklik (ve konsolide edilmis grup)
yiikiimliiliiklerini, 43C Paragrafindaki nakit olarak &denen hisse bazli 6deme islemleri igin gegerli olan
hiikiimler uyarinca 6lger.

Grup isletmeleri arasinda galigsanlarin transferi

Dordiincii konu, birden ¢ok grup isletmesinin ¢alisanini kapsayan grup hisse bazli 6deme anlagmalari ile
ilgilidir. Ornegin, bir ana ortaklik, belirli bir dénemde sdz konusu isletme grubuyla devam etmekte olan
hizmetin tamamlanmas1 sartina bagli olarak O6zkaynaga dayali finansal araglarindan bir kismimi bagh
ortakligin ¢alisanlarina verebilir. Bir bagh ortakligin ¢alisan1 diger bir bagh ortakliga, belirlenen hakedis
donemi igerisinde hali hazirda uygulanmakta olan mevcut hisse bazli 6deme anlagmasi uyarinca is giliclini
transfer edebilir. S6z konusu galisanin ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina iliskin haklari
gerceklestirilen transferden etkilenmez. Bagl ortakliklarin, calisanlariyla yapilan hisse bazli &deme
islemlerini yerine getirme yiikiimliliigiiniin bulunmadig1 durumlarda, s6z konusu islemler 6zkaynaga dayali
islem olarak muhasebelestirilir. Her bir baglh ortaklik ¢alisanlardan alinan hizmetleri, Ek A’da tanimlanan
Ozkaynaga dayali finansal araglarin, ana ortaklik tarafindan s6z konusu finansal araglara iligskin haklarin ilk
olarak verildigi tarihteki gercege uygun degerini ve ¢alisanlarin her bir bagh ortakliga hizmet verdigi hakedis
doneminin oranini baz alarak 6lger.

Bagl ortaklik, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglari ile yapilan bir islemi calisanlariyla
gerceklestirme ylikiimliliiginiin bulunmasi durumunda, s6z konusu iglemi nakde dayali iglem olarak
muhasebelestirir. Her baglh ortaklik, alinan hizmetleri, 6zkaynaga dayali finansal araglarin ihrag tarihlerindeki
gercege uygun degeri temel alarak, ¢alisanlarin her bir bagh ortakliga hizmet verdigi hakedis doneminin
oranina gore Olger. Buna ek olarak her bagl ortaklik, 6zkaynaga dayali finansal araglarin gergege uygun
degerindeki her degisikligi calisanin s6z konusu bagli ortakliga hizmet ettigi donem boyunca,
muhasebelestirir.

Boyle bir ¢alisan, grup isletmeleri arasinda transfer edildikten sonra, Ek A’da tanimlanan piyasa kosulu
disindaki hakedis kosulunu kargilamayabilir; yani ¢aligan, hizmet siiresini tamamlamadan 6nce s6z konusu
gruptan ayrilabilir. Bu durumda, hakedis kosulu gruba hizmet etmek oldugu i¢in her bagli ortaklik, ¢caligandan
elde edilen hizmete iliskin olarak 6nceden muhasebelestirilen tutari, 19 uncu Paragrafta yer alan ilkeler
uyarinca diizeltir. Bu yiizden, ana ortaklik tarafindan ihrag¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal araglara iliskin
haklar, ¢aliganlarin piyasa kosulu disindaki hakedis kosulunu karsilamamasi nedeniyle elde edilemiyorsa,
herhangi bir grup isletmesinin finansal tablolarinda s6z konusu ¢alisandan alinan hizmete iliskin higbir tutar
birikimli olarak muhasebelestirilmez.
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