TFRS 4

SIGORTA SOZLESMELERI

GUNCELLEMELER ve YURURLUK TARIHLERI
“TFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri” Standard:i 31/12/2005 tarihinden sonra baslayan
hesap doénemleri icin uygulanmak tzere ilk olarak 25/03/2006 tarih ve 26119
sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.

S6z konusu Standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda meydana
gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla;

15/07/2007 tarih ve 26583 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 48 sira no’lu,
15/07/2007 tarih ve 26583 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 64 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 66 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 71 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 74 sira no’lu,
13/05/2009 tarih ve 27227 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 152 sira no’lu,
27/04/2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 175 sira no’lu,
20/03/2011 tarih ve 27880 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 211 sira no’lu,
30/12/2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5 sira no’lu
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Tebligler araciligiyla glincellenmistir.

Ikinci degisiklik Standartta “PB (Para Birimi) ve YTL” seklinde gecen ibarelerin “TL”
olarak degistirilmesine iliskin olup, 31/12/2006 tarihinden sonra baslayan hesap
doénemleri icin gecerlidir.

Uctincti ve dérdiinct degisiklikler yeni yayimlanan TMS 1 tarafindan yapilmis olup,
bu degisiklikler esas itibariyle 31/12/2008 tarihinden sonra baslayan hesap
doénemleri icin gecerlidir.

Birinci, besinci, altinci ve yedinci degisiklikler ise dogrudan TFRS 4 tarafindan
yapilmis olup, birinci degisiklik 31/12/2006, besinci degisiklik 31/12/2007,
altinci degisiklik ise 31/12/2008, yedinci degisiklik 31/12/2012 tarihinden sonra
baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

Sekizinci degisiklik ise yeni yayimlanan TFRS 9 tarafindan yapilmis olup, esas
itibariyle 31/12/2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Dokuzuncu degisiklik yeni yayimlanan TFRS 13 tarafindan yapilmis olup,
31/12/2012 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yukarida yer verilen Tebliglerin erken uygulanma imkani da bulundugundan,
bu kitapta TFRS 4’iin ilgili Tebliglere gore diizeltilmis son sekli yer
almaktadir. Standard: bu sekliyle uygulamayi tercih etmeyen isletmeler, TFRS
4’iin bu degisiklikler O©Oncesindeki sekline Kurulumuzun resmi internet
sitesinden (www.kgk.gov.tr) ve ilgili resmi gazetelerden
(rega.basbakanlik.gov.tr) ulasabilirler.




Turkiye Finansal Raporlama Standardi 4
(TFRS 4)
Sigorta Sozlesmeleri
Amacg

1. Bu TFRS'nin amaci; Kurul, sigorta sdzlesmelerine iliskin projesinin 2 nci boélimini tamamlayana
kadar, sigorta soOzlesmesi dlzenleyen herhangi bir isletmenin (bu TFRS’de sigortaci olarak
tanimlanan) sigorta sozlesmelerine iliskin finansal raporlamasini belirlemektir. Bu TFRS, 0zellikle
asagidaki hususlari gerekli kilar:

(a) Sigorta sozlesmeleri muhasebesine iliskin sigortacilarin yapmasi gereken sinirli sayidaki
iyilestirmeleri.

(b) Sigortacinin finansal tablolarindaki sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari belirleyen ve
aciklayan ve sigorta sozlesmelerinden dogan gelecekteki nakit akimlarinin tutarini,
zamanlamasini ve belirsizligini bu finansal raporlarin kullanicilarinin anlamasina yardimci olan
aciklamalari.

Kapsam

2. Isletme, bu TFRS’yi asagidakilere uygular:
() Duzenledigi sigorta sozlesmeleri (reastrans sdzlesmeleri dahil) ve aldidi reastirans sézlesmelerine.

(b) ihrag ettigi istege bagh katihm 6zellikli finansal araclara (bakiniz: 35 inci Paragraf). “TFRS 7
Finansal Araclar: Aciklamalar” Standardi, bu tir ozelliklere sahip olanlar da dahil, finansal
araclara iliskin aciklama yapilmasini gerekli kilar.

[Not: TFRS 9 Finansal Araclar Standardinin 2010 ve 2011 Versiyonlarini  Erken Uygulamayan
Isletmeler TFRS 4’Un 3 UncU Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

3. Bu TFRS, 45 inci maddedeki gecis hikimleri haricinde, sigortacilar tarafindan elde tutulan finansal
varliklarin ve sigortacilar tarafindan ihra¢ edilen finansal borc¢larin muhasebelestirilmesi gibi
sigortactlarin diger muhasebe konularina deginmez (bakiniz: TMS 32 Finansal Araclar: Sunum, TMS
39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme ve TFRS 7).

[Not: 27.04.2010 tarihli ve 27564 sayili Resmi Gazete’de ve 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standartlarini (2010 ve 2011 versiyonlarini) Erken
Uygulayan Isletmeler TFRS 4’0n 3 Ginct Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

3. Bu TFRS, 45 inci Paragraftaki gecis hikimleri haricinde, sigortacilar tarafindan elde tutulan finansal
varliklarin ve sigortacilar tarafindan ihra¢ edilen finansal borclarin muhasebelestirilmesi gibi
sigortacilarin diger muhasebe konularina deginmez (bakiniz: “TMS 32 Finansal Araclar: Sunum”,
“TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, TFRS 7 ve “TFRS 9 Finansal Araglar”).

4. Isletme bu TFRS’yi asa§idakilere uygulamaz:

(@) Uretici, araci veya perakendeci tarafindan dogrudan ihrag edilen tiriin sertifikalari (bakiniz: “TMS
18 Hasilat” ile “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” Standartlarr).

(b) isverenin cahsanlara saglanan faydalar kapsamindaki varlik ve borglar (bakimiz: TMS 19
Cahisanlara Saglanan Faydalar ve TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler) ile tanimlanmis fayda emeklilik
planlarinda ifade edilmis emeklilik fayda yukimlulukleri (bakiniz:z TMS 26 Emeklilik Fayda
Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama).”

(c) Finansal olmayan bir kalemin kullanim hakki veya gelecekteki kullanim kosuluna bagh olan,
sOzlesmeye dayali hak veya yukumliliikler (6rnegin bazi lisans Ucretleri, telif haklari, kosullu kira
ddemeleri ve benzer kalemler) ile bir finansal kiralama isleminde yer alan, kiracinin garanti edilen
kalinti degeri (bakiniz: TMS 17 Kiralama islemleri, TMS 18 Hasilat ve TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar),



[Not: TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan
Isletmeler TFRS 4’0n 4 Ginct Paragrafinin (d) bendini asagidaki sekilde uygular]

(d) Finansal garanti sozlesmeleri ihrac edenin bu tlr sézlesmeleri bir sigorta s6zlesmesi olarak kabul
edildigini acik bir sekilde oOnceden belirtilmemis ve sigorta sdzlesmelerine uygulanabilir
muhasebe kullanilmamis oldugu durumda, ihra¢ eden bu tur finansal garanti sozlesmelerine ya
TMS 39, TMS 32 ve TFRS 7’nin ya da bu Standardin uygulanmasini segebilir. ihrag eden bu
secimi sozlesme bazinda yapabilir, fakat hicbir sdzlesmeye iliskin secimini sonradan
degistiremez.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’Un 4 tnct Paragrafinin (d) bendini asagidaki
sekilde uygular]

(d) Finansal garanti sozlesmeleri ihrac edenin bu tir s6zlesmeleri bir sigorta s6zlesmesi olarak kabul
edildigini acik bir sekilde ©nceden belirtilmemis ve sigorta sozlesmelerine uygulanabilir
muhasebe kullaniimamis oldugu durumda, ihra¢ eden bu tir finansal garanti s6zlesmelerine ya
TMS 32, TFRS 7 ve TFRS 9 ya da bu Standardin uygulanmasini secebilir. ihrag eden bu secimi
sOzlesme bazinda yapabilir, fakat hicbir sozlesmeye iliskin secimini sonradan degistiremez.

(e) lisletme birlesmesinde bor¢ veya alacaklarin kosullugu durumu (bakinizz TFRS 3 isletme
Birlesmeleri)

(f) isletmenin taraf oldugu dogrudan sigorta sozlesmeleri (yani, isletmenin sigortali oldugu dogrudan
sigorta s6zlesmeleri). Ancak, sedan isletme, bu TFRS’ yi reasurans sdzlesmelerine uygular.

Kullanim kolayligi icin, bu TFRS, hukuken veya denetim acisindan sigortaci kabul edilsin edilmesin,
sigorta sozlesmesi diizenleyen her isletmeyi sigortaci olarak tanimlar.

Reastirans sozlesmesi sigorta sotzlesmesinin bir tiridur. Dolayisiyla, bu TFRS igindeki sigorta
sozlesmelerine iliskin bitin diizenlemeler ayni zamanda reasurans sdzlesmelerine de uygulanir.

Melez bir Griinde sakli tirev Griinler

[Not: TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan isletmeler TFRS
4’0n 7 nci Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

7.

TMS 39, isletmenin, melez bir Uriinde sakh tlrev Urlinlerini ana sdzlesmeden ayirip gercege uygun
dederi ile 6lgmesini ve bunlarin gercege uygun degerlerindeki degisiklikleri ké&r veya zarara dahil
etmesini gerekli kilar. TMS 39, melez bir Urinde sakh tirev driiniin kendisi bir sigorta s6zlesmesi
olmadikga, sigorta s6zlesmesi i¢indeki melez bir Grlinde sakl tiirev Griinlerine uygulanir.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’Un 7 nci Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

7.

TFRS 9, isletmenin, melez bir trinde sakh tlrev Urinlerini ana sdzlesmeden ayirip gercege uygun
degeri ile dlgmesini ve bunlarin gercege uygun degerlerindeki degisiklikleri ké&r veya zarara dahil
etmesini gerekli kilar. TFRS 9, melez bir Griinde sakh tirev Grlnin kendisi bir sigorta sdzlesmesi
olmadikga, sigorta sézlesmesi icindeki melez bir Grlinde sakli tirev Urinlerine uygulanir.

[Not: TFRS 9 Finansal Araclar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan isletmeler TFRS
4’Un 8 inci Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

8.

TMS 39’daki diizenlemenin bir istisnasi olarak; sigortacinin, uygulanacak fiyat, ana sigorta borcunun
defter degerinden farkl bile olsa, sabit bir tutar (veya sabit bir tutara veya bir faiz oranina dayali tutar)
karsiliginda sigortalinin sigorta stzlesmesinden istira edilmesine olanak veren bir sdzlesmenin
opsiyonunu ayristirmasina ve gergege uygun degerden odlgmesine gerek yoktur. Bununla birlikte,
sigorta istira tutarinin sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken
veya bir finansal degiskendeki (bir hisse senedi veya mal fiyati veya endeks gibi) farklihga gore
degismesi durumunda, TMS 39’daki diizenleme, sigorta sozlesmesi icinde sakli nakit istira ya da satis
opsiyonuna da uygulanir. Ayrica, sigortalinin nakit istira ya da satis opsiyonunu kullanma ihtimalinin
bu tr bir degiskende meydana gelen bir degisiklik tarafindan harekete gecirilmesi durumunda, yine bu
dizenleme uygulanir (6rnegin borsa endeksinin belirli bir seviyeye ulasmasi durumunda kullanilacak
bir satim opsiyonu).



[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’Un 8 inci Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

8.

10.

11.

TFRS 9’daki diizenlemenin bir istisnasi olarak; sigortacinin, uygulanacak fiyat, ana sigorta borcunun
defter degerinden farkl bile olsa, sabit bir tutar (veya sabit bir tutara veya bir faiz oranina dayal tutar)
karsiliginda sigortalinin sigorta stzlesmesinden istira edilmesine olanak veren bir sdzlesmenin
opsiyonunu ayristirmasina ve gercege uygun degerden olgmesine gerek yoktur. Bununla birlikte,
sigorta istira tutarinin sézlesmenin taraflarindan birine 6zgli olmayan finansal olmayan bir degisken
veya bir finansal degiskendeki (bir hisse senedi veya mal fiyati veya endeks gibi) farkliliga gore
degismesi durumunda, TFRS 9’daki dlizenleme, sigorta sozlesmesi icinde sakh nakit istira ya da satis
opsiyonuna da uygulanir. Ayrica, sigortalinin nakit istira ya da satis opsiyonunu kullanma ihtimalinin
bu tdr bir degiskende meydana gelen bir degisiklik tarafindan harekete gecirilmesi durumunda, yine bu
diizenleme uygulanir (6rnedin borsa endeksinin belirli bir seviyeye ulasmasi durumunda kullanilacak
bir satim opsiyonu).

8 inci Paragraf istege bagh katihm &zelligi iceren finansal araglardan istira etme opsiyonlarina da
aynen uygulanir.

Yasam sigortalarinin birikim unsurunun ayristiriimasi

Bazl sigorta s6zlesmeleri hem sigorta unsuru, hem de birikim unsurunu icerir. Bazi durumlarda,
sigortaciya bu unsurlari ayristirmasina izin verilir veya sigortali bu konuda zorunlu tutulur:

(@) Asagidaki kosullarin ikisinin birden saglanmasi durumunda ayristirma zorunludur:

(i) Sigortacinin, birikim unsurunu (sakh tutulan her bir istira secene@i dahil) ayri olarak
Olcebilmesi (yani, sigorta unsurunun dikkate alinmamasi).

(if) Aksi halde, sigortacinin muhasebe politikalarinin, birikim unsurundan kaynaklanan tim hak
ve yukumlaliklerin muhasebelestirilmesini gerektirmemesi.

(b) Sigortacinin (a) (i)'deki gibi birikim unsurunu ayri bir sekilde olcebilmesi fakat muhasebe
politikalarinin, birikim unsurundan kaynaklanan tim hak ve yukumlultklerin 6l¢tilmesinde
kullanilan esaslara bakilmaksizin, anilan hak ve yikimlultklerin muhasebelestirilmesini gerekli
kilmasi durumunda, ayristirmaya izin verilir fakat s6z konusu islem zorunlu tutulmaz.

(c) Sigortacinin (a) (i)’deki gibi birikim unsurunu ayri olarak élgemedigi durumlarda ayristirmaya
izin verilmez.

Takip eden 0Ornek; sigortacinin muhasebe politikalarinin, birikim unsurundan kaynaklanan tim
yukumlulikleri muhasebelestirmesini gerekli kilmadi§i bir duruma Ornektir. Sedan isletme,
reasurorden hasarlarina iliskin tazminat almistir; fakat buna iliskin s6zlesme sedan isletmenin, gelecek
yillarda s6z konusu tazminati geri 6demesini gerekli kilmaktadir. S6z konusu yikimlulik, birikim
unsurundan kaynaklanmaktadir. Aksi halde, sedan isletmenin muhasebe politikalarinin, s6z konusu
tazminatin, ortaya cikan yikumliluk muhasebelestirilmeksizin gelir olarak muhasebelestirilmesine
izin vermesi durumunda ayristirma islemi gereklidir.

[Not: TFRS 9 Finansal Araclar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan isletmeler TFRS
4’0n 12 nci Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

12.

Bir sozlesmeyi ayristirmak igin, sigortaci:
(a) Sigorta unsuruna bu TFRS’ yi uygular.
(b) Birikim unsuruna TMS 39’u uygular.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’Un 12 nci Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

12.

Bir sozlesmeyi ayristirmak igin, sigortaci:
(a) Sigorta unsuruna bu TFRS’i uygular.
(b) Birikim unsuruna TFRS 9’u uygular.



Muhasebelestirme ve dlcme

13.

14.

15.

16.

17.

Diger bazi TFRS’lerden gecici muafiyet

“TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” Standardinin 10-
12 nci Paragraflari, hicbir TFRS’nin belli bir kaleme 6zel olarak uygulanmadigi durumlarda
isletmenin muhasebe politikasi gelistirmesinde kullaniimak tzere cesitli kriterler belirler. Ancak, bu
TFRS sigortaclyi, asagidaki hususlara iliskin muhasebe politikalarina anilan kriterleri uygulamaktan
muaf tutar:

(@) Duzenledigi sigorta sozlesmelerine (ilgili edinme maliyetleri ve 31 ve 32 nci Paragraflarda yer
alanlar gibi maddi olmayan duran varliklar dahil) ve

(b) Alinan reasirans sdzlesmelerine.

Bununla beraber, bu TFRS, sigortamyl TMS 8’in 10-12 nci Paragraflardaki kriterlerin bazi
etkilerinden muaf tutmamaktadir. Ozellikle, sigortact:

(@) Gelecekteki olasi hasarlara iliskin karsiliklari, eger bu hasarlar raporlama dénemi sonunda var
olmayan sigorta sozlesmelerinden kaynaklaniyorsa, bor¢ olarak muhasebelestirmez (afet poligesi
karsiliklari ve denklestirme karsiliklar gibi).

(b) 15-19 uncu Paragraflarda yer alan borg yeterlilik testini uygular.

(c) Sigorta borcunu (veya sigorta borcunun bir kismini) ancak ve ancak ortadan kalktiginda - yani
sOzlesmede belirtilen ylikimluligun édenmesi veya iptal olmasi ya da siiresinin dolmasi halinde —
finansal durum tablosundan (bilangosundan) cikartir.

(d) Asagidakiler arasinda mahsup yapmaz:
(i) Reasirans varhklarini ilgili reasiirans borclariyla veya

(if) Reastrans sozlesmelerinden dogan gelir veya gideri, ilgili sigorta s6zlesmesinden dodan
gider veya gelir kalemi ile.

(e) Reasurans varliklarinda deger dustkluginin olup olmadigini dikkate ahr (bakiniz: 20 nci
Paragraf).

Borg yeterlilik testi

Sigortaci, her raporlama dénemi sonunda, sigorta sdzlesmelerinin gelecekteki nakit akislarina
iliskin cari tahminler kullanarak, muhasebelestirmis oldugu sigorta borclarinin yeterli olup
olmadigini degerlendirir. Eger bu degerlendirme, gelecekteki tahmini nakit akislarinin isiginda
sigorta borglarinin defter degerinin (31 ile 32 nci Paragrafta belirtildigi gibi ilgili maddi
olmayan varhklari ve ertelenmis edinme maliyetlerini indirmek suretiyle) yetersiz oldugunu
gOsterirse, acigin tumu kér veya zararda muhasebelestirilir.

Sigortacinin, belirlenmis asgari kosullari karsilayan bir borg yeterlilik testi uygulamasi durumunda, bu
TFRS bagka bir kosul ileri stirmez. S6z konusu asgari kosullar asagidaki gibidir:

(@) Bu test, hasar tanzim giderleri gibi nakit akislarinin, sézlesmeye dayali diger tum nakit akislarinin
ve sakli tutulan opsiyon ve garantilerden dogan nakit akislarinin cari tahminlerini dikkate alir.

(b) S6z konusu testin borglarin yetersiz oldugunu géstermesi durumunda, ilgili agigin timd kar veya
zararda muhasebelestirir.

Sigortacinin muhasebe politikalarinin 16 nci Paragrafta yer alan asgari kosullari karsilayan bir borg
yeterlilik testinin yapiimasini 6ngérmemesi durumunda, sigortaci:

(a) llgili sigorta borglarinin® defter degerini, asagidakilerin defter degerleri disiilmek suretiyle
belirler:

(i) Ertelenmis edinme maliyetleri ve

! Tlgili sigorta borglari, sigortacinin muhasebe politikalarinin 16 nci Paragrafin asgari kosullarini karsilayan borg
yeterlilik testi yapiimasini 6ngdérmedigi sigorta borclaridir (ve ilgili ertelenmis edinme maliyetleri ve maddi olmayan
duran varliklardir).



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

(ii) Portfdy transferi veya isletme birlesmelerinde edinilenler gibi maddi olmayan duran varliklar
(bakiniz: 31 ve 32 nci Paragraf). Bununla birlikte, ilgili reastrans varliklari, sigortaci
tarafindan ayri olarak muhasebelestirildiklerinden dikkate alinmaz (bakiniz: 20 nci Paragraf).

(b) (a) fikrasinda tanimlanan tutarin, ilgili sigorta borglarinin “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar” Standardi kapsaminda olmus olmasi durumunda olusmasi gereken defter
degerinden az olup olmadiginin belirlenmesi gerekir. Eger daha az ise, sigortaci, tum farki kar
veya zararda muhasebelestirir ve ilgili ertelenmis edinme maliyetlerinin veya maddi olmayan
duran varhklarin defter degerini azaltir ya da sigorta borclarinin defter degerini artirir.

Sigortacinin borg yeterlilik testinin 16 nci Paragrafin asgari kosullarini karsilamasi durumunda, s6z
konusu test, testin kendisinde belirlenen toplam diizeyde uygulanir. Eger sigortacinin borg yeterlilik
testi s6z konusu asgari kosullari karsilamiyorsa, 17 nci Paragrafta yer verilen karsilastirma islemi, tek
bir portfoy olarak birlikte yonetilen ve genelde benzer risklere tabi olan sdzlesmeler portfoyi
diizeyinde yapilmis olmalidir.

Ancak ve ancak, 17 (a) Paragrafinda yer alan tutarin gelecek yatirim marjlarini yansitmasi durumunda,
17 (b) Paragrafinda belirtilen tutar da (yani TMS 37’nin uygulanmasi sonucunda), gelecek yatirim
marjlarini yansitir (bakiniz: 27-29 uncu Paragraflar).

Reasurans varliklarinin deger diasuklugu

Sedan isletmenin reasirans varhginda deger disukligu olmasi durumunda, s6z konusu isletme buna
uygun olarak defter degerini azaltir ve anilan deger dusukligli zararini kér veya zararda
muhasebelestirir. Reastrans varli§i, ancak ve ancak asagidaki kosullarda deger distiklugine ugrar:

(@) Reasurans varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra meydana gelen bir olayin sonucunda, sedan
isletmenin, sozlesme kosullari dahilinde ilgili varhga iliskin tutarlarin tamamini alamayabilecegine
dair objektif bir kanit bulunmasi ve

(b) Bu olayin, sedan isletmenin reaslrdrden tahsil edecegi tutarlar (zerinde guvenilir sekilde
6lcllebilen bir etkisinin olmasi.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

22-30 uncu Paragraflar, hem halen TFRS’leri uygulamakta olan sigortacinin yaptigi degisikliklere hem
de TFRS’leri ilk defa uygulayan sigortacinin yaptigi degisikliklere uygulanir.

Sigortaci, sigorta sozlesmelerine iliskin muhasebe politikalarini, ancak ve ancak, ilgili
degisikligin finansal tablolar1 kullanicilarin ekonomik karar alma ihtiyaclarina daha uygun bir
hale getirmekte ve daha az guvenilir olmasini engellemekte ya da daha gtvenilir yapmakta ve
kullanicilarin ihtiyaglarina daha az uygun olmasini engellemekte ise degistirebilir. Sigortaci,
uygunluk ve gavenilirlige TMS 8’de yer alan kriterler cergevesinde karar verir.

Sigorta sOzlesmelerine iliskin muhasebe politikalarini degistirmenin gerekliligini gostermek icin,
sigortacl, bu degisikligin finansal tablolarint TMS 8’deki kriterleri karsilamaya daha yakinlastirdigini
gosterir, fakat bu degisikligin, soz konusu kriterlerle tam bir uyum saglamasina gerek yoktur. izleyen
konular asagida belirtilmistir:

(a) Cari faiz oranlari ( 24 Uncu Paragraf );

(b) Mevcut uygulamalarin devami (25 inci Paragraf);

(c) Ihtiyathlik (26 nci Paragraf);

(d) Gelecekteki yatirim marjlari (27-29 uncu Paragraflar) ve
(e) Golge muhasebe (30 uncu Paragraf).

Cari piyasa faiz oranlari

Sigortacinin, belirlenmis sigorta borclarini® cari piyasa faiz oranlari yansitilmak suretiyle yeniden
6lcmesi ve bu borglardaki degisiklikleri kar veya zararda muhasebelestirmesi amaciyla muhasebe
politikalarini degistirmesine izin verilir, fakat anilan konuda zorunlu tutulmaz. Ayni zamanda,

2 Bu paragrafta, sigorta borclar, ilgili ertelenmis edinme maliyetlerini ve 31 ile 32 nci Paragraflarda belirtildigi tizere
ilgili maddi olmayan varliklari icermektedir.
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sigortaci, belirlenmis borclarina iliskin diger cari tahminleri ve varsayimlari diizenleyen muhasebe
politikalarini da uygulamaya baslayabilir. Bu Paragraftaki se¢im, sigortactya, TMS 8 aksini
ongdrmesine ragmen, belirlenmis borclarina iliskin muhasebe politikalarini tutarli bir sekilde, benzer
tim borclarina uygulamaksizin, s6z konusu politikalarini degistirmesine izin verir. Sigortaci anilan
secimlere iliskin borglarini tespit edebilmesi durumunda, ortadan kalkana kadar s6z konusu borglarinin
tamamina cari piyasa faiz oranlarini (uygulanabilmesi durumunda, diger cari tahmin ve varsayimlari)
tim dénemlerde tutarh bir sekilde uygulamaya devam eder.

Mevcut uygulamalarin devami

Sigortaci asagidaki uygulamalara devam edebilir, fakat bunlardan herhangi birini uygulamaya
baslamasi 22 nci Paragrafa uyulmus oldugunu gdstermez:

(a) Sigorta borglarinin iskonto edilmemis bir esas tUizerinden 6lgilmesi.

(b) Gelecekteki yatirimlarin yoénetim Ucretlerine iliskin s6zlesmeye dayali haklarin, benzer hizmetler
dolayisiyla diger piyasa katilimcilari tarafindan ddenen cari Ucretlerle karsilastirilmasi suretiyle
dolayli olarak belirlenen gercede uygun degerini asan bir tutarda 6lgilmesi. Bu sdzlesmeye dayall
haklarin baslangictaki gercege uygun degerlerinin, gelecekteki yatirim yonetim Ucretleri ve iliskili
giderlerin Karsilastirilabilir piyasanin disina c¢ikmadikca, ddenen gerceklesmis giderlere esit
olmasi olasidir.

(c) 24 Uncl Paragrafta izin verilen hari¢, bagh ortakliklarin (ve varsa iliskili ertelenmis edinme
maliyetleri ve iliskili maddi olmayan varliklar) sigorta sdzlesmelerine iliskin tek-diize olmayan
muhasebe politikalari kullanmasi. Eger bu muhasebe politikalari tek diize degilse, sigortaci, bu
muhasebe politikalarini, degisikligin muhasebe politikalarini daha ¢ok farklilastirmamasi ve bu
TFRS’deki diger diizenlemelere uymasi durumunda degistirebilir.

ihtiyatlihk

Sigortacinin, sigorta s6zlesmelerine iliskin muhasebe politikalarini asiri ihtiyathligi ortadan kaldirmak
maksadiyla degistirmesine gerek yoktur. Bununla birlikte, eger sigortaci sigorta sdzlesmelerini
halihazirda yeterli ihtiyatlilikla 6l¢liyorsa, ek ihtiyatlilik uygulamasina baslamaz.

Gelecekteki yatirim marjlari

Sigortacinin, sigorta sozlesmelerine iliskin muhasebe politikalarini, gelecekteki yatirim marjlarini
ortadan kaldirmak maksadiyla degistirmesine gerek yoktur. Bununla birlikte, eger sigortact,
gelecekteki yatirrm marjlarn s6zlesmeye dayali 6demeleri etkilemedikce, sigorta sdzlesmelerinin
6lcilmesinde bu marjlari yansitan bir muhasebe politikasini uygulamaya baslarsa, sigortacinin finansal
tablolarinin daha az ihtiyaca uygun ve glvenilir olacagina dair aksi ispat edilene kadar hukuken
gecerli bir 6ngéri bulunmaktadir. Bu marjlari yansitan muhasebe politikalarina iliskin iki farkli drnek
su sekilde verilebilir:

(@) Sigortacinin varliklari Gzerindeki tahmini getiriyi yansitan bir iskonto oranini kullanmasi veya

(b) Bu varliklar Gzerindeki getirilerin tahmini bir getiri orani Gzerinden projeksiyonunun yapilimasil,
projeksiyonu yapilan bu getirilerin farkl bir orandan iskonto edilmesi ve borcun élgiimindeki
sonuca dahil edilmesi.

Sigortact, 27 nci Paragrafta yer alan 6ngorlyl, ancak ve ancak, muhasebe politikalarindaki
degisikligin diger unsurlarinin, finansal tablolarin ihtiyaca uygunlugu ve givenilirlijinde meydana
getirdigi artisin, gelecekteki yatirim marjlarinin dahil edilmesinin ihtiyaca uygunluk ve givenilirlikte
yaratti§i azalmay1 asmaya yetecek tutarda olmasi durumunda ortadan kaldirabilir. Ornegin, sigortaci
sigorta sOzlesmelerinde uygulamakta oldugu mevcut muhasebe politikalarinda, gereginden fazla
ihtiyatli varsayimlar 6ngérmus ve bir diizenleyici kurum tarafindan piyasa kosullari dogrudan dikkate
alinmaksizin belirlenmis bir iskonto oranini kullanmis ve sozlesmede sakli olmasi gereken bazi
opsiyon ve garantileri ihmal etmis olsun. Sigortaci, finansal tablolarini, yaygin bir sekilde kullanilan
ve asa@idakileri gerektiren kapsamli bir yatirimci bazli muhasebelestirmeye dondirmek suretiyle
ihtiyaca daha uygun ve daha az guivenilir olmayan bir duruma getirebilir:

(@) Cari tahmin ve varsayimlar;
(b) Risk ve belirsizligi yansitacak makul (fakat asiri sekilde ihtiyatli olmayan) diizeltmeler;
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(c) Sakli tutulan opsiyon ve garantilerin hem esas hem de zaman degerini yansitan dl¢timler; ve
(d) Sigortacinin varliklarinin tahmini getirisini yansitmakta olsa bile, piyasa cari iskonto orani.

Bazi 6lglim yaklasimlarinda, iskonto orani gelecekteki bir kar marjinin simdiki degerini belirlemek
icin kullanthr. Bu ké&r marji, daha sonra bir formil kullanarak farkli dénemlerle iliskilendirilir. Bu
yaklagimlarda, iskonto orani, borcun dlgiimiinii sadece dolayh sekilde etkiler. Ozellikle, daha az uygun
bir iskonto oraninin kullaniimasinin, borcun baslangigtaki élctimi Gzerine higbir etkisi yoktur veya
sinirh bir etkisi vardir. Bununla birlikte, diger yaklasimlarda, iskonto orani, borcun dlgliminu direkt
olarak belirler. Bu son durumda, varlik bazli bir iskonto oraninin kullaniimaya baslanmasi daha
o6nemli bir etkiye sahip oldugu icin, sigortacinin Paragraf 27°de bahsedilen karineyi ¢uritebilmesi
yuksek bir olasilik degildir.

Golge muhasebe

Bazi muhasebe modellerinde, sigortacinin varliklarindan elde ettigi gerceklesmis kazang ve
kayiplarinin, (a) sigorta borglarinin, (b) ilgili ertelenmis edinme maliyetlerinin ve (c) 31 ve 32 nci
Paragraflarda tanimlandigi gibi ilgili maddi olmayan duran varliklarinin tamaminin veya bir kisminin
6lcimiine dogrudan bir etkisi bulunmaktadir. Sigortacinin, bir varhktan elde ettigi muhasebelestirilmis
fakat gerceklesmemis kazang veya kayiplarinin, gerceklemis kazang veya kayiplarinin dl¢imiindeki
etkisine benzer bir sekilde etkilemesi amaciyla muhasebe politikalarini degistirmesine izin verilir,
fakat bu konuda zorunlu tutulmaz. Sigorta borclarina (veya ertelenmis edinme maliyetleri veya maddi
olmayan duran varliklarinin) iliskin s6z konusu diizeltmeler, ancak ve ancak gerceklesmemis kazang
veya kayiplarin diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilmis oldugu durumlarda diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilir. Bu uygulama, bazen, “gdlge muhasebe” olarak da nitelendirilir.

Bir ticari birlesme veya portfdy devri dolayisiyla edinilen sigorta sbzlesmeleri

Sigortaci, TFRS 3 Standardi ile uyumlu olmak igin, is birlesmesinden Ustlendigi sigorta borclarini ve
edinmis oldugu sigorta varliklarini edinme tarihinde gercede uygun degerde dlcer. Bununla birlikte,
sigortacinin edinmis oldugu sigorta s6zlesmelerinin s6z konusu gercege uygun degerini asagida yer
alan iki kisma bolen, genisletilmis bir sunum kullanmasina izin verilir, ancak bu islemden zorunlu
tutulmaz:

(a) Sigortacinin, diizenlenen sigorta stzlesmelerine iliskin muhasebe politikalariyla uyumlu sekilde
6l¢ilen borcu ve

(b) (i) Sozlesmeye dayali olarak takip edilen sigorta haklarinin ve Ustlenilen sigorta borg¢larinin
gercege uygun degeri ile

(if) (a)’da tanimlanan tutar arasindaki farki gésteren maddi olmayan duran varhgi. Bu varligin
takip eden élctmleri, ilgili sigorta borcunun él¢timu ile tutarh olur.”

Sigorta sOzlesme portfoyl edinen sigortaci, 31 inci Paragrafta yer verilen genisletilmis sunumu
kullanabilir.

31 ve 32 nci Paragraflarda tanimlanan maddi olmayan varliklar, “TMS 36 Varlklarda Deger
Dustklugu” Standardi ve TMS 38 kapsamindan muaf tutulmustur. Bununla birlikte, TMS 36 ve TMS
38, bir portfoy transferine veya isletme birlesmesi tarihinde var olan sézlesmeye dayali sigorta hak ve
borclarinin parcasi olmayan gelecekteki sdzlesmelerin beklentisini yansitan musteri listelerine ve
masteri iliskilerine uygulanir.

istege bagh katilim 6zellikleri
Sigorta sdzlesmelerinde istege bagli katihm ozellikleri

Bazi sigorta sozlesmeleri, istege bagli katihm 6zelligine ilaveten garanti edilen bir unsur da icerir. Bu
tdr bir s6zlesmeyi ihrag eden:

(@) Garanti edilen unsuru, istege bagh katilim 6zelliginden ayri olarak muhasebelestirebilir, fakat
buna gerek yoktur. ihra¢ edenin bunlari ayri olarak muhasebelestirmemesi durumunda, biitiin
sozlesmelerini bor¢ olarak siniflandirir. ihrag edenin bunlari ayri olarak siniflandirmasi
durumunda, garanti edilen unsur, bor¢ olarak siniflandirilir.

(b) ihrag edenin, istege badh katthm o6zelligini garanti edilen unsurdan ayri olarak
muhasebelestirmesi durumunda, bu 6ézelligi, ya bir bor¢ ya da 6zkaynagin ayri bir unsuru olarak
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siniflandirir. Bu TFRS, ihrag edenin bu dzelligin borg veya 6zkaynak olup olmadigini nasil tespit
edecegini belirlemez. ihrag eden bu 6zelligi borg ve 6zkaynak unsurlari seklinde ayristirabilir ve
bu ayristirmaya iligkin tutarli bir muhasebe politikasi kullanir. ihrag eden bu 6zelligi ne 6zkaynak
ne de borc olmayan ara bir kategori olarak siniflandirmaz.

(c) Alnmis olan batin primler, 6zkaynak unsuruna ait olan herhangi bir kismi ayrilmaksizin, gelir
olarak muhasebelestirilebilir. Bor¢ olarak siniflandirilan istege bagh katithm 6zelligi kismi ve
garanti edilmis unsurda meydana gelen degisikliklerin sonuclari kéar veya zararda
muhasebelestirilir. E§er istege bagli katilm 6zelliginin tim( veya bir kismi 6zkaynaklar iginde
siniflandirilirsa, kér veya zararin bir kismi bu 6zellige yiklenebilir (bu 6zelligin bir kismi da
benzer bir sekilde azinlk paylarina yiiklenebilir). ihrag eden, bir iste§e bagl katihm ozelliginin
herhangi bir 6zkaynak unsuruna yiiklenen kar veya zarar kismini, gelir veya gider olarak degil,
kér veya zararin tahsis edilmesi islemi olarak muhasebelestirir. (bakinizz TMS 1 Finansal
Tablolarin Sunulusu).

[Not: TFRS 9 Finansal Araclar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan isletmeler
TFRS 4’0n 34 Gnci Paragrafinin (d) bendini asagidaki sekilde uygular]

(d) S6z konusu sézlesmenin, TMS 39’un kapsami icine giren melez bir Grlnde sakli tirev Grin
icermesi durumunda, s6z konusu tiirev uriine TMS 39 uygulanir.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’Gn 34 Uncl Paragrafinin (d) bendini
asagidaki sekilde uygular]

(d) S6z konusu sozlesmenin TFRS 9’un kapsamina degerlendirilen sakli tlrev Urln icermesi
durumunda, bu tarev trine TFRS 9 hukimleri uygulanir.

(e) ihrag eden, 14-20 ve 34(a)-(d) Paragraflarinda yer almayan biitiin hususlarda, bu tir sézlesmelere
iliskin mevcut muhasebe politikalarini  21-30 uncu Paragraflarla uyumlu bir sekilde
degistirmedikgce, anilan muhasebe politikalarini uygulamaya devam eder.

Finansal araclarda istege bagl katilm ozellikleri

34 (ncu Paragrafta yer alan dizenlemeler, ayni zamanda, istege bagh bir katihm &zelligi iceren
finansal araclara da uygulanir. Buna ek olarak:

[Not: TFRS 9 Finansal Araclar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan isletmeler
TFRS 4’Un 35 inci Paragrafinin (a) ve (b) bentlerini asagidaki sekilde uygular]

(a) ihrag edenin, istege bagli tim katilim 6zelliklerini borg olarak siniflandirmis olmasi durumunda,
tim sdzlesmeye (yani hem garanti edilmis unsura, hem de istege bagl katilim 6zelligine) 15-19
uncu Paragraflarda yer alan borg yeterlilik testi uygulanir. ihrag edenin, garanti edilmis unsura
TMS 39’un uygulanmasi sonucunda ortaya ¢ikacak tutari belirlemesine gerek yoktur.

(b) ihrag edenin, s6z konusu odzelligin timini veya bir kismini 6zkaynagin ayri bir unsuru olarak
siniflandirmis olmasi durumunda, tim soézlesmeye iliskin olarak muhasebelestirilmis olan borg,
garanti edilen unsura TMS 39’un uygulanmasindan ortaya ¢ikacak tutardan daha az olmaz. Anilan
tutar, ilgili sézlesmeden dénme opsiyonunun esas degerini kapsar, fakat 9 uncu Paragrafin s6z
konusu opsiyonu gercede uygun deger ile ol¢ilmekten muaf tutmasi durumunda, s6zl edilen
tutarin, zaman degerini kapsamasina gerek yoktur. ihrag edenin, garanti edilen unsura TMS 39’un
uygulanmasi neticesinde ortaya cikacak tutarl aciklamasina veya bu tutari ayri olarak sunmasina
gerek yoktur. Ayrica, eger muhasebelestirilen toplam borg acgik bir sekilde daha yuksekse, ihrag
edenin bu tutari belirlemesine gerek yoktur.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’Gn 35 inci Paragrafinin (a) ve (b) bentlerini
asagidaki sekilde uygular]

(a) Ihrac edenin, istege bagli tim katihm ozelliklerini borg olarak siniflandirmis olmasi durumunda,
tim sdzlesmeye (yani hem garanti edilmis unsura, hem de istege bagl katilim 6zelligine) 15-19
uncu Paragraflarda yer alan borg yeterlilik testi uygulanir. ihrag edenin, garanti edilmis unsura
TFRS 9’un uygulanmasi sonucunda ortaya ¢ikacak tutari belirlemesine gerek yoktur.



(b)

(©)

(d)

ihrag edenin, sz konusu 6zelligin timinii veya bir kismini 6zkaynagin ayri bir unsuru olarak
siniflandirmis olmasi durumunda, tim sdzlesmeye iliskin olarak muhasebelestirilmis olan borg,
garanti edilen unsura TFRS 9’un uygulanmasindan ortaya ¢ikacak tutardan daha az olmaz. Anilan
tutar, ilgili sozlesmeden dénme opsiyonunun esas degerini kapsar, fakat 9 uncu Paragrafin soz
konusu opsiyonu gercege uygun deger ile ol¢tilmekten muaf tutmasi durumunda, s6zl edilen
tutarin, zaman degerini kapsamasina gerek yoktur. ihrag edenin, garanti edilen unsura TFRS 9’un
uygulanmasi neticesinde ortaya cikacak tutari agiklamasina veya bu tutari ayri olarak sunmasina
gerek yoktur. Ayrica, eger muhasebelestirilen toplam borg acik bir sekilde daha ytksekse, ihrag
edenin bu tutari belirlemesine gerek yoktur.

S6z konusu sozlesmeler finansal arag olmalarina ragmen, ihrag eden, bu s6zlesmelerin primlerini
gelir olarak muhasebelestirmeye ve borglarin defter degerlerinde ortaya ¢ikan artisi gider olarak
dikkate almaya devam edebilir.

S6z konusu sozlesmeler finansal ara¢ olmalarina ragmen, istege bagh katilim o6zelligi tasiyan
sozlesmelerde TFRS 7°nin 20 (b) Paragrafini uygulayan bir ihra¢c eden, ké&r veya zararda
muhasebelestirilen toplam faiz giderini aciklar; ancak bu gibi faiz giderlerini etkin faiz yontemini
kullanarak hesaplamasina gerek yoktur.

Aciklama

36.

37.

38.

39.

Muhasebelestirilmis tutarlarin aciklanmasi

Sigortaci, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve gosteren bilgileri
finansal tablolarinda agiklar.

36 nci Paragraf geregince sigortaci, asagida yer alanlari kamuoyuna agiklar:

(a)
(b)

(©)

(d)

(€)

Sigorta s0zlesmelerine iliskin muhasebe politikalarini ve ilgili varlik, borg, gelir ve giderleri.

Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri (ve, nakit
akim tablosunu direkt metodu kullanmak suretiyle sunmasi durumunda, nakit akimlarini). Ayrica,
sigortacinin bir sedan isletmesi olmasi durumunda, asagidakiler de agiklanir:

(i) Satin alinan reasurans nedeniyle kér veya zararda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar; ve

(ii) Sedan isletmenin satin almis oldugu reastranstan kaynaklanan kazang ve kayiplar
ertelemekte ve (zerinden amortisman ayirmakta olmasi durumunda, dénem amortismani ve
dénem basi ve sonu itibariyle geri kalan izerinden amortisman ayrilmamis tutarlar.

(b)’de yer alan muhasebelestirilmis tutarlarin dlciiminde en biyuk etkiye sahip olan
varsayimlarin  belirlenmesine iliskin stireg. Mumkin olmasi durumunda, sigortaci bu
varsayimlarin miktarsal agiklamasini da yapar.

Finansal tablolar izerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek
sigorta varlik ve borclarinin lgtimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkilerini.

Sigorta borclari, reastrans varliklari ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme
maliyetlerindeki degisikliklerin mutabakati.

Sigorta Sozlesmelerinden Dogan Riskin Yapisi ve Boyutu

Sigortaci, finansal tablo kullanicilarinin, sigorta soézlesmelerinden dogan riskin yapisi ve
boyutunu anlamasina yardimci olacak bilgileri kamuoyuna agiklar.

38 inci Paragraf geregince sigortacl, asagidakileri kamuoyuna aciklar:

(a)

(b)
(©)

Sigorta sOzlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amacini ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalarini.

Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindaki bilgileri (reastirans
yoluyla riskin azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki):

(i) Sigorta riskine karsi duyarlilik (bakiniz: Paragraf 39A).



(d)

(€)

(if) Yonetimin yogunlasmalari nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmayi belirleyen ortak
Ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) aciklamasini
iceren, sigorta riski yogunlasmalari.

(iii) Gergeklesen hasarlarin gegmis tahminlerle karsilastirilmasi (yani hasarlarin gelisim sureci).
Hasarlarin  gelisimi  hakkindaki aciklamalar, bunlara iliskin &demelerin tutar ve
zamanlamalarina iliskin halen bir belirsizlik olmasi durumunda, herhangi énemli bir hasarin
gerceklesmis oldugu en erken doneme kadar geri gidilir, fakat on yildan daha geriye gitmeye
gerek yoktur. Sigortacinin, bir yil icinde normalde sonucglandiracagdi hasar édemelerinin tutar
ve zamanlamalari hakkindaki belirsizlik olmasi durumunda, ilgili hasarlara iliskin s6z konusu
bilgiyi aciklamasina gerek yoktur.

Sigorta sozlesmelerinin TFRS 7 kapsamina girmis olmalari durumunda, TFRS 7’nin 31-42 nci
Paragraflarinin 6ngérmis oldugu kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine iliskin bilgileri.
Ancak:

(i) Sigortacinin; muhasebelestirilmis sigorta borglarindan kaynaklanan net nakit c¢ikislarinin
tahmini zamanlamasina iliskin bilgi agiklamasi durumunda, TFRS 7’nin 39 uncu Paragrafinin
(a) ve (b) bentlerinin gerektirdigi vade analizlerini sunmasina gerek yoktur. Bu, finansal
durum tablosunda (bilangoda) muhasebelestirilmis tutarlarin tahmini zamanlamasina gore
yapilan bir analiz seklinde olabilir.

(if) Sigortacinin; piyasa kosullarina duyarlihdin yonetimi icin, sakli deger analizi gibi alternatif
bir yontem kullanmasi durumunda, bu duyarlilik analizini TFRS 7’nin 40 (a) Paragrafinda
yer alan hukimleri karsilamak amaciyla kullanabilir. S6z konusu sigortacinin ayni zamanda
TFRS 7°nin 41 inci Paragrafinin gerektirdigi aciklamalari da sunmasi gerekmektedir.

Sigortacinin melez Urlnlerde sakh tlrev Grlnlerini gercege uygun degeri ile 6lgmemis oldugu ve
bu konu da zorunlu da tutulmamis oldugu durumlarda, ana sigorta sézlesmesinin icinde yer alan
melez Uriinde sakli tlrev driinler dolayisiyla maruz kalinan faiz orani riskine veya piyasa riskine
iliskin bilgi.

39A. Paragraf 39 (c)(i) geregince, sigortaci (a)’y1 veya (b)’yi asagidaki sekilde agiklar:

(a)

(b)

llgili risk degiskeninde raporlama dénemi sonunda gerceklesmesi makul &lclide olasi olan
degisikliklerin meydana gelmesi durumunda kér veya zararin ve Ozkaynaklarin nasil
etkilenecegini gosteren duyarhlik analizi; duyarhlik analizinin hazirlanmasinda kullanilan yéntem
ve varsayimlar; kullanilan yéntem ve varsayimlarda bir énceki déneme gore degisiklikler. Ancak
sigortaci piyasa kosullarina karsi duyarlihgin yonetiminde sakli deger analizi gibi alternatif bir
yontem kullanirsa, bu gerekliligi ilgili alternatif duyarlilik analizini aciklayarak ve TFRS 7’°nin 41
inci Paragrafinin gerektirdigi agiklamalari saglayarak yerine getirebilir.

Duyarliliga iliskin niteliksel bilgi ile sigorta sozlesmelerinin sigortacinin gelecekteki nakit
akislarinin tutari, zamanlamasi ve belirsizligi Uzerinde 6nemli etkisi olan sart ve kosullarina
iliskin bilgi.

Yurarluk tarihi ve gecis

40. 41-45 inci Paragraflardaki gecis hikimleri, bu TFRS’yi ilk kez uyguladi§i zaman TFRS’leri
halihazirda uygulamakta olan isletmeler icin ve TFRS’leri ilk defa uygulayan (ilk kez uygulayici)
isletmeler icin uygulanir.

41, -
41A. -
41B. -
41C. -7



[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler icin TFRS 4’Un 41D Paragrafi asagidaki sekilde eklenmistir]

41D. Ekim 2010°da yayimlanan “TFRS 9 Finansal Araclar” Standardi ile 3, 4(d), 7, 8, 12, 34(d), 35, 45 ve

41E.

42.

43.

44,

B18-B20 Paragraflari ile Ek A degistirilmis ve 41C Paragrafi silinmistir. S6z konusu degisiklikler,
Ekim 2010°da yayimlanan TFRS 9 uygulandiginda uygulanir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii” Ek A’da yer alan gercege uygun deger tanimini
degistirmistir. S6z konusu degisiklik, TFRS 13 Standardi uygulandiginda uygulanir.

Aciklama

Isletmenin, 37(a) ve (b) Paragrafinda ongoriilen sigorta s6zlesmelerine iliskin muhasebe politikalari ve
muhasebelestirilmis varlik, borg, gelir ve giderler (ve direkt metodun kullaniimis oldugu durumlarda
nakit akimlarini) hakkindaki aciklamalar hari¢ olmak (zere, bu TFRS’ deki aciklamaya iliskin
dizenlemeleri 1 Ocak 2005’ten once baslayan yillik dénemlere iliskin karsilastirmali bilgilere
uygulamasina gerek yoktur.

Eger 1 Ocak 2005’ten dnce baslayan yillik dénemlere iliskin karsilastirmali bilgiler icin 10-35 inci
Paragraflarin belirli bir hiikminin uygulanmasi pratik degilse, isletme anilan durumu agiklar. Borg
yeterlilik testinin (15-19 uncu Paragraflar) bu tur karsilastirmal bilgilere uygulanmasi bazen pratik
olmayabilir, fakat bu tir karsilastirmali bilgilere 10-35’nci Paragraflarda yer alan diger hikimlerin
uygulanmasinin pratik olmamasi olasihgi oldukca dustktir. TMS 8 “pratik olmama” terimini agiklar.

39(c) (iii) Paragraf uygulanmasinda isletmenin, bu TFRS’ yi uyguladigi ilk mali yilin sonundan énceki
bes yildan onceki bir tarihte gerceklesmis hasarlarin gelisim stregleri hakkindaki bilgileri agiklama
zorunlulugu yoktur. Buna ek olarak, isletmenin bu TFRS ile uyumlu olarak tam karsilastirilabilir bilgi
sundugu en erken donemden 6nceki bir donemde gerceklesen hasarlarin gelisim sureclerine iligkin
bilgi vermesinin miimkiin olmamasi durumunda, isletme bu durumu kamuoyuna agiklar.

Finansal varliklarin yeniden diizenlenmesi

[Not: TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 2010 ve 2011 Versiyonlarini Erken Uygulamayan
Isletmeler TFRS 4’Un 45 inci Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

45.

Sigortacinin sigorta borclarina iliskin muhasebe politikalarini degistirmesi durumunda, finansal
varliklarinin  bir kismini veya tamamini gerce§e uygun degeri Uzerinden kar veya zararda
muhasebelestirmek Uzere yeniden siniflandirmasina izin verilir, fakat bu hususta zorunlu tutulmaz.
Sigortacinin bu TFRS’yi ilk kez uyguladiginda muhasebe politikalarini degistirmesi ve bu degisikligin
22 nci Paragrafta izin verilen izlenen bir politika degisikligi niteliginde olmasi durumunda, s6z konusu
yeniden siniflandirmaya izin verilir. S6z konusu yeniden siniflandirma islemi bir muhasebe politikasi
degisikligidir ve anilan isleme TMS 8 uygulanir.

[Not: 27.04.2010 tarihli ve 27564 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’Un 45 inci Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

45.

TFRS 9’un 4.9 uncu Paragrafina karsin sigortacinin, sigorta borclarina iliskin muhasebe politikalarini
degistirmesi durumunda, finansal varhklarinin bir kismini veya tamamini gercege uygun degeri
tzerinden olgllen olarak yeniden siniflandirmasina izin verilir; fakat bu husus zorunluluk arz etmez.
Sigortacinin bu TFRS’yi ilk kez uyguladiginda muhasebe politikalarini degistirmesi ve bu degisikligin
22 nci Paragrafta izin verilen izlenen bir politika degisikligi niteliginde olmasi durumunda, s6z konusu
yeniden siniflandirmaya izin verilir. S6z konusu yeniden siniflandirma islemi bir muhasebe politikasi
degisikligidir ve anilan isleme TMS 8 uygulanir.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4°Un 45 inci Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

45,

TFRS 9’un 4.4.1 Paragrafina karsin sigortacinin, sigorta borglarina iliskin muhasebe politikalarini
degistirmesi durumunda, finansal varhklarinin bir kismini veya tamamini gercede uygun degeri
uzerinden olgllen olarak yeniden siniflandirmasina izin verilir; fakat bu husus zorunluluk arz etmez.
Sigortacinin bu TFRS’yi ilk kez uyguladiginda muhasebe politikalarini degistirmesi ve bu degisikligin
22 nci Paragrafta izin verilen izlenen bir politika degisikligi niteliginde olmasi durumunda, s6z konusu



yeniden siniflandirmaya izin verilir. S6z konusu yeniden siniflandirma islemi bir muhasebe politikasi
degisikligidir ve anilan isleme TMS 8 uygulanir.

Ek A
Terimlere iligskin tanimlar

Bu Ek, TFRS’nin ayrilmaz bir parcasidir.

Sedan isletme  ReasUrans stzlesmesine gore sigortall.

[Not: TFRS 9 Finansal Araclar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan isletmeler
“birikim unsuru” tanimini asagidaki sekilde uygular]

Birikim TMS 39’a gore tlrev Urlin olarak muhasebelestirilmeyen ve eger ayri bir yatinm araci
unsuru olsaydi TMS 39 kapsaminda olacak olan bir s6zlesme unsuru.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler “birikim unsuru” tanimini asagidaki sekilde uygular]

Birikim TFRS 9’a gore tirev Urlin olarak muhasebelestiriimeyen ve eger ayri bir yatirim araci
unsuru olsaydi TFRS 9 kapsaminda olacak olan bir sézlesme unsuru.

Dogrudan Reasurans sozlesmesi niteliginde olmayan sigorta sozlesmesi.

sigorta

s6zlesmesi

Istege bagli Garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik

katilim ozelligi  s6zlesmeye dayali bir haktir;
(@) So6zlesmeye dayali toplam faydalarin énemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(b) Tutari ve zamanlamasi sdzlesme geregi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve
(c) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:

(i) Belirli bir sodzlesmeler havuzunun veya belirli bir sozlesme tirinln
performansing;

(ii) Ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis
ve/veya gerceklesmemis yatirim getirilerine; veya

(iii)  Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kér veya zararina.

Gercege uygun Piyasa katilimcilar arasinda olcum tarihinde gerceklesecek olagan bir islemde bir

deger varhgin satisinda elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal Ihrag edene, belirli bir bor¢lunun bir borglanma aracinin orijinal veya tadil edilmis
garanti kosullariyla uyumlu vadesi gelmis 6demelerini yapamamasi nedeniyle zarar sahibine
s6zlesmesi olusan zarari karsilamak icin belirli 6demeleri yapmasini zorunlu kilan bir s6zlesmedir.

Finansal risk  Degiskeni sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgli olmayan finansal olmayan bir degisken
durumunda; belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya
fiyat endeksleri, kredi notu veya kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha
fazlasindaki gelecekte olasi bir degisiklik riski.



Garanti edilen
faydalar

Garanti edilen
unsur

Sigorta varhg

Sigorta
sOzlesmesi

Sigorta borcu
Sigorta riski

Sigorta
konusu olay

Sigortaci

Borg yeterlilik
testi

Sigortah
Reastirans
varliklari
Reastrans
s6zlesmesi

Reasuror

Ayristirma

Belirli bir sigortali ya da yatirimcinin, ihra¢ edenin sézlesmeye dayali takdir yetkisine
bagli olmaksizin, kosulsuz olarak hakki olan tahsilatlar ve diger faydalar.

Istege bagh katilim ézelligi iceren bir s6zlesmeye dahil edilmis garanti edilen faydalarin
6demesine iliskin yakumlalik.

Sigorta s6zlesmesine gore sigortacinin sozlesmeye dayali net haklari.

Gelecekteki belirli bir kesin olmayan olayin (sigorta konusu olay) sigortaliylr olumsuz bir
sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortaci) diger taraftan (sigortall) énemli bir sigorta riskini kabul ettigi sézlesme (bu
tanima iliskin rehber icin Ek B’ye bakiniz).

Sigorta s6zlesmesine gore sigortacinin sozlesmeye dayali net yikimlilikleri.

Finansal riskten baska s6zlesmenin hamilinden ihrag edene devredilen risktir.

Sigorta sdzlesmesi tarafindan teminat altina alinan ve sigorta riski yaratan gelecekteki
belirsiz bir olaydir.

Sigorta konusu olayin gerceklesmesi halinde, sigorta s6zlesmesine gore sigortaliya bir
tazminat 6demekle yikiumli olan taraftir.

Gelecekteki nakit akislarinin gézden gecirilmesine dayanilarak, sigorta borglarinin defter
degerinin arttirnlmasina (veya ilgili ertelenmis edinme maliyetlerinin veya maddi
olmayan varliklarin defter degerlerinin azaltilmasina) ihtiya¢ olup olmadigina iliskin
olarak yapilan bir degerlendirmedir.

Sigorta konusu olayin gerceklesmesi halinde sigorta sézlesmesine gére tazminat alma
hakki olan taraftir.

Reastirans sdzlesmesine gore sedan isletmenin s6zlesmeye dayali net haklari.
Sedan isletme tarafindan duzenlenen bir ya da daha fazla s6zlesmeden dogabilecek
hasarlarin  sigortact (reasurdr) tarafindan diger bir sigortaclya (sedan isletme)

karsilanmasi amaciyla diizenlenen sigorta s6zlesmesidir.

Reasiirans sOzlesmesine gore sigorta konusu olayin gergeklesmesi halinde sedan
isletmeye tazminat ddemekle yikimli olan taraftir.

Sdzlesmenin unsurlarinin ayri s6zlesmelermis gibi muhasebelestirilmesidir.



Ek B

Bir sigorta s6zlesmesinin tanimi

Bu Ek, TFRS’nin ayrilmaz bir parcasidir.

B1.

B2.

B3.

B4.

B5.

B6.

Bu Ek, Ek A’daki sigorta sdzlesmesinin tanimlanmasinda uygulamaya agiklik getirir. Bu Ek, asagidaki
konulari diizenler:

(a) “Gelecekteki belirsiz olay” terimi (B2-B4 Paragraflari);

(b) Ayni 6demeler (B5-B7 Paragraflari);

(c) Sigorta riski ve diger riskler (B8-B17 Paragraflari);

(d) Sigorta s6zlesmesi 6rnekleri (B18-B21 Paragraflar);

(e) Onemli sigorta riski (B22-B28 Paragraflari) ve

(f) Sigorta riski seviyesindeki degisiklikler (B29 ve B30 Paragraflari).
Gelecekteki belirsiz olay

Belirsizlik (veya risk) sigorta sdzlesmesinin esasidir. Buradan hareketle, sigorta sézlesmesinin
baslangicinda asagidakilerden en az birisi belirsizdir:

(@) Sigorta konusu olayin gerceklesip gerceklesmeyecegi;
(b) Ne zaman gerceklesecedi veya
(c) Gercgeklesmesi halinde sigortacinin ne kadar 6demesi gerekecegi.

Bazi sigorta s6zlesmelerinde, hasar sdzlesmenin baslangicindan énce olusan bir olaydan kaynaklanmis
olsa bile, sigorta konusu olay stzlesmenin slresi boyunca ortaya ¢ikan hasardir. Diger sigorta
sozlesmelerinde, hasarin sonuclanmasi sdzlesme siresinden sonra tespit edilse bile, sigorta konusu
olay s6zlesme suresi icinde olusmus bir olaydir.

Bazi sigorta sdzlesmeleri, daha dnce olusmus fakat finansal etkisi hala belirsiz olan olaylara teminat
verir. Ornek olarak, sigortali tarafindan daha once bildirilmis hasarlarin olumsuz yoénde gelismesine
karsin dogrudan sigortaciya teminat veren reasiirans sozlesmesi gosterilebilir. Bu tir sozlesmelerde
sigorta konusu olay, bu hasarlarin azami maliyetinin ortaya ¢ikariimasidir.

Ayni édemeler

Bazi sigorta sozlesmeleri 6demelerin ayni olarak yapilmasini éngorir veya buna izin verir. Ornek
olarak, sigortaci sigortaliya geri 6deme yapmasi yerine calinan seyi dogrudan yerine koyabilir. Bir
baska drnek, sigortacinin sozlesme tarafindan teminat verilen saglik hizmetlerini saglamak igin kendi
hastanelerini ve saglik personelini kullanmasidir.

Bazi uUlkelerde sigorta sozlesmesi olarak dizenlenmemis olmasina ragmen, hizmet seviyesi bu
TFRS’deki sigorta sozlesmesi tanimina uyan belirsiz olaya bagl bazi sabit tcretli hizmet s6zlesmeleri
vardir. Servis saglayicilarinin, arizadan sonra belirli ekipmanlarla onarmayi kabul eden bakim
sozlesmeleri buna bir 6rnektir. Bu sabit hizmet (creti, beklenen ariza sayisina gére hesaplanir, ancak
belirli bir makinenin ariza yapip yapmayacagi belirsizdir. Ekipmanin ariza yapmasi, mal sahibini
olumsuz yonde etkiler ve bu s6zlesme mal sahibinin zararini karsilar (nakitten daha ¢ok, ayni olarak).
Bir baska 6rnek olarak, servis saglayicinin yillik sabit bir Gcret karsiliginda, Ucretsiz yol bakim
hizmetleri vermeyi ya da en yakin tamirhaneye cekmeyi kabul ettigi otomobil tamir hizmetlerine
iliskin bir s6zlesme gdsterilebilir. En son bahsedilen szlesme, servis saglayicinin par¢a degistirmesini
veya tamir etmesini kabul etmese bile, sigorta s6zlesmesi tanimina uyabilir.



B7.

BS.

BO.

B10.

B11.

B12.

B13.

Paragraf B6’da tanimlanan s6zlesmelere bu TFRS’nin uygulanmasinin, s6z konusu sdzlesmeler bu
TFRS’nin kapsami disinda kalmis olsalardi uygulanabilecek olan TFRS’lerin uygulanmasindan daha
kalfetli olmamasi beklenir:

(a) Halihazirda olusmus olan ariza ve hatalara iliskin 6Gnemli borc¢larin olma ihtimali zayiftir.

(b) Eger “TMS 18 Hasilat” Standardi uygulansaydi, servis saglayicisi tamamlanma asamasina (ve
diger belirli kriterlere tabi) gore hasilati muhasebelestirecektir. Servis saglayicisinin (i) 14 tnci
Paragraf tarafindan yasaklanan uygulamalari 6ngérmedikce, bu stzlesmelere iliskin mevcut
muhasebe politikalarini sirdiirmesine ve (ii) 22-30 uncu Paragraflarda izin verildigi sirece
muhasebe politikalarini gelistirmesine izin veren s6z konusu yaklasim, ayni zamanda bu TFRS’ye
gore kabul edilebilir.

(c) Servis saglayicisi, stzlesmeye dayali yukimltlikleri yerine getirmek icin verdigi hizmetlerin
maliyetinin, bu hizmet karsiliginda pesin alinan geliri asip asmadigini dikkate alir. Bunu
yapabilmek icin, bu TFRS’nin 15-19 uncu Paragraflarinda bahsedilen borg¢ yeterlilik testini
uygular. Eger bu TFRS soz konusu stzlesmelere uygulanmadiysa, servis saglayicisi sozlesmelerin
ivazli olup olmadigini tespit etmek icin TMS 37 Standardini uygular.

(d) So6z konusu sézlesmeler icin, bu TFRS’deki aciklamaya iliskin diizenlemelerin diger TFRS’lerin
ongordigu aciklamalara kayda deger ekler getirmesi olasi degildir.

Sigorta riski ve diger riskler arasindaki farklar

Sigorta sozlesmesinin tanimi, finansal riskten baska bu TFRS’nin sigortalidan ihrag edene devredilen
riski olarak tanimladi@i sigorta riskine isaret eder. lhrag edeni, 6nemli sigorta riski olmaksizin finansal
riske maruz birakan bir sdzlesme sigorta sozlesmesi degildir.

Ek A’daki finansal risk tanimi, finansal ve finansal olmayan degiskenlerin bir listesini icerir. Bu liste,
belirli bir bolgedeki deprem zararlari endeksi veya belirli bir sehirdeki sicaklik endeksi gibi
sOzlesmenin taraflarindan birine 6zgil olmayan finansal olmayan degiskenleri kapsar. Bu liste, bir
tarafin varliklarina zarar veren veya yok eden bir yanginin ¢ikmasi ya da ¢cikmamasi gibi sdzlesme
taraflarindan birine 6zgu olan finansal olmayan degiskenleri hari¢ tutar. Ayrica, eder gercege uygun
deger bu tir varhklarin yalnizca piyasa fiyatlarindaki degisiklikleri (finansal bir degisken) degil, ayni
zamanda sOzlesmenin bir tarafinca elde tutulan belirli finansal olmayan bir varhgin durumunu da
(finansal olmayan degisken) yansitiyorsa, finansal olmayan varhidin gercege uygun degerindeki
degisiklik riski finansal bir risk degildir. Ornegin, eger belirli bir otomobilin hurda degerinin bir
garantisi, garanti vereni otomobilin fiziki kosullarindaki degisikliklere iliskin bir riske maruz
birakiyorsa, bu risk bir finansal risk degil, bir sigorta riskidir.

Bazi s6zlesmeler ihrag edeni énemli sigorta riskine ilaveten finansal riske de maruz birakir. Ornegin,
hem sigortaliya asgari bir getiri oranini garanti eden (finansal risk yaratan) hem de ¢ogu zaman
sigortalinin hesap bakiyesini énemli sekilde asan 6lime iliskin menfaatleri 6demeyi taahhit eden
(61tm riski seklinde sigorta riski yaratan) cogu hayat sigorta sozlesmeleri. Bu tir s6zlesmeler sigorta
sOzlesmesidir.

Bazi sozlesmelere gore, sigorta konusu olay fiyat endeksine baglanmis bir tutarin 6demesini baslatir.
Bu tlr sozlesmeler, sigorta konusu olayin gerceklesme sartina bagl 6deme 6nemli oldugu strece
sigorta sozlesmesidir. Ornedin, hayat standardi endeksine baglanmis yasam kosullu yillik gelir
sigortasi, 6demesi belirsiz bir olay - gelir sigortalisinin hayatta kalmasi - tarafindan baslatilmasi
nedeniyle sigorta riskini devreder. Fiyat endeksine bagli olma, gdmulu bir tirev Grinddr, ama ayni
zamanda sigorta riskini devreder. Eger devredilen sigorta riskin sonuglanmasi 6nemli ise, gdmuli
tirev drdn sigorta szlesmesi tanimina uymus olmaktadir, bu durumda anilan tirevin sézlesmeden
ayrilmasina ve gercefe uygun degerden Olctlmesine gerek yoktur (bakiniz: bu TFRS’nin 7 nci
Paragrafi).

Sigorta riskinin tanimi, sigortacinin sigortalidan kabul ettigi riske atifta bulunmaktadir. Baska bir
deyisle, sigorta riski, sigortalidan sigortaciya devredilen 6nceden var olan bir risktir. Buradan
hareketle, sézlesme tarafindan yaratilan yeni bir risk, sigorta riski degildir.

Sigorta sOzlesmesinin tanimi, sigortali aleyhinde bir etkiye atifta bulunur. Bu tanim sigortaci
tarafindan yapilacak Gdemeyi, olumsuz olayin finansal etkisine denk gelen bir tutarla
sinirlamamaktadir. Ornegin, bu tanim sigortalinin hasar gérmis bir varhgini yenisiyle degistirmesine



B14.

B15.

B16.

B17.

B18.

imkan veren “eskisinin yerine yenisi’ tiriindeki teminatlari hari¢ birakmamaktadir. Benzer bicimde, bu
tanim, bir hayat sigortasi sdzlesmesindeki édeme tutarini, lehdarlarinin ugradigi finansal zararlarla
sinirlamadidi gibi, dnceden belirlenmis tutarin 6denmesi, 6lim veya kaza nedeniyle olusan zararin
hesaplanma isleminin yapilmasina da engel olmaz.

Bazi s6zlesmeler 6nceden tanimlanmis belirsiz bir olayin gerceklesmesi halinde bir 6deme yapmay!i
ongorir, ancak, 6demeye 6n kosul olarak sigortaliya olumsuz etki yapmasini 6ngérmez. Hamil,
temelde yatan riske maruz kalmay azaltmak icin bu sozlesmeyi kullansa bile, bu tir s6zlesmeler
sigorta sozlesmesi degildir. Ornegin, hamili isletmenin bir varlijindan dogan nakit akislariyla iliskili
olan temel bir finansal olmayan degiskeni riske karsi korumak icin bir tirev Urlin kullanmasi halinde,
6deme varliktan dogan nakit akislarinin azalmasindan dolayr hamilinin olumsuz sekilde etkilenip
etkilenmemesi kosuluna bagli yapilmadig icin, bu tirev rlin bir sigorta poligesi degildir. Tam tersine
bir sigorta s6zlesmesi taniminda sigortali zerinde olumsuz bir etkiye sahip olan gelecekteki belirsiz
bir olaya atifta yapilmasi, ddeme igin s@zlesmeye gdre 6n kosuldur. S6zlesmedeki bu 6n kosul,
sigortacinin olayin gercekten olumsuz bir etkisinin olup olmadigini arastirmasini gerektirmez, ancak,
sigortacinin olayin olumsuz bir etkiye neden oldugu konusunda tatmin olmamasi halinde sigortacinin
6deme yapmay! reddetme izni verir.

Yenilenmeme veya yenilememe riski (yani, ihra¢ edenin sdzlesmeyi fiyatlamasinda beklenildiginden
daha 6nce veya sonrasinda policeyi iptal etmeye yonelik karsi tarafa iliskin risk) sigorta riski degildir,
cunkl karsi tarafin 6demesi karsi tarafi olumsuz sekilde etkileyen gelecek belirsiz bir olay sartina
bagh degildir. Benzer sekilde, gider riski (yani, sigorta konusu olaylarla iliskili maliyetlerdeki artistan
ziyade bir hizmet s6zlesmesi ile iliskili yonetim masraflarinda beklenmedik artis riski) sigorta riski
degildir, ¢linkii masraflardaki beklenmedik artis karsi tarafi olumsuz olarak etkilemez.

Bu yizden, ihra¢ edeni yenilenme riski, yenilememe riski veya masraf riskine maruz birakan bir
sOzlesme, ihrag¢ edeni sigorta riskine de maruz birakmadikga sigorta s6zlesmesi degildir. Bununla
birlikte, 0 s6zlesmeyi ihrac eden, riskin bir kismini diger bir tarafa devretmek icin ikinci bir s6zlesme
kullanarak riski azaltirsa, bu ikinci s6zlesme diger tarafi sigorta riskine maruz birakan hale getirir.

Sigortaci sigortalidan ayri bir isletme oldugu siirece, sigortalidan énemli bir riski devralabilir. Mttel
sigortaci olmasi durumunda; bu midittel isletme her sigortalidan gelen riski kabul eder ve risk havuzu
kurar. Sigortalilar havuzlanmis riski, sirket sahibi olarak kapasiteleri oraninda kolektif olarak tasirlarsa
bile, bu miituel isletme bir sigorta s6zlesmesinin 6zl olan riski kabul etmis durumdadir.

Sigorta s6zlesmesi ornekleri
Asagidaki sdzlesmeler, devredilen risk dnemli oldugu surece sigorta sdzlesmesidir:
(@ Malin hirsizhigi veya hasarina karsi yapilan sigorta.

(b) Uriin sorumlulugu, mesleki sorumluluk, bireysel sorumluluk veya yasal masraflara karsi yapilan
sigorta.

(c) Hayat sigortasi veya 6nceden 6denmis cenaze masraflari planlari (her ne kadar 6lum kesin ise de,
6limun ne zaman olacagi veya bazi hayat sigortalarinda 6limin sigorta tarafindan teminat verilen
sure iginde gergeklesip gerceklesmeyecegi belli degildir).

(d) Yasam kosullu yilhk gelir sigortasi ve emeklilik ddemeleri (yani, yilhk gelir alanin ya da
emeklinin, aksi takdirde onun yasaminda kalmasindan olumsuz etkilenecek, bir yasam
standardinin strdirmesinde yardim eden belirsiz bir gelecek olay — yillik gelir alanin ya da
emeklinin yasamini surdirmesi - icin tazminat saglayan sézlesme).

(e) s goremezlik ya da tibbi teminatlar.

(f) Garanti senetleri, kefalet senetleri, kati teminat mektuplari ve gecici teminat mektuplari (yani,
baska bir tarafin s6zlesmeden dogan yikimluliklerini, mesela bir bina insaatinin yapilmasi gibi,
yerine getirememesi halinde tazminat 6denmesini saglayan sdzlesmeler).

[Not: TFRS 9 Finansal Araclar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan isletmeler
TFRS 4’Un B18 Paragrafinin (g) bendini asagidaki sekilde uygular]

(9) Belirli bir bor¢lunun bir bor¢clanma aracinin orijinal ya da degistirilmis kosullarina gére vadesi
gelmis borcunu 6deyememesi nedeniyle ortaya ¢ikan zararin hamiline karsilamak icin belirli



6demeleri yapmasini saglayan kredi sigortalari. Bu sdzlesmelerin, garanti, kredi mektuplarinin
bazi turleri (akreditif (L/C)), temerriide karsi gelistirilen tirev Urlnleri veya sigorta sdzlesmeleri
gibi ¢ok cesitli yasal bigimleri bulunmaktadir. Bununla birlikte, bu sozlesmeler bir sigorta
sOzlesmesi tanimini karsilamasina ragmen, bunlar ayni zamanda TMS 39’daki finansal garanti
sozlesmesi tanimina uymaktadirlar ve bu TFRS degil (bakiniz: Paragraf 4 (d)) TMS 323 ve TMS
39 un kapsamindadir. Bunun yaninda, eger finansal garanti sdzlesmelerini ihra¢ eden, bu tir
sOzlesmelerin bir sigorta sozlesmesi olarak kabul edildigini acik bir sekilde dnceden belirtirse ve
sigorta sOzlesmelerine uygulanabilir muhasebelestirme esasini kullanirsa, ihra¢ eden bu tr
finansal garanti sozlesmelerine ya TMS 39 ve TMS 32* ya da bu Standardin uygulanmasini
secebilir.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’lGn B18 Paragrafinin (g) bendini asagidaki
sekilde uygular]

(9) Belirli bir bor¢lunun bir borglanma aracinin orijinal ya da degistirilmis kosullarina gore vadesi
gelmis borcunu 6deyememesi nedeniyle ortaya ¢ikan zararin hamiline karsilamak icin belirli
6demeleri yapmasini saglayan kredi sigortalarl. Bu sdzlesmelerin, garanti, kredi mektuplarinin
bazi tirleri (akreditif (L/C)), temerrlide karsi gelistirilen tirev Uriinleri veya sigorta s6zlesmeleri
gibi ¢ok cesitli yasal bicimleri bulunmaktadir. Bununla birlikte, bu sozlesmeler bir sigorta
sOzlesmesi tanimini karsilamasina ragmen, bunlar ayni zamanda TFRS 9’daki finansal garanti
sOzlesmesi tanimina uymaktadirlar ve bu TFRS degil (bakiniz: Paragraf 4 (d)) TMS 32 ve TFRS 9
kapsamindadir. Bunun yaninda, eger finansal garanti sozlesmelerini ihra¢ eden, bu tir
sOzlesmelerin bir sigorta sdzlesmesi olarak kabul edildigini agik bir sekilde 6nceden belirtirse ve
sigorta sOzlesmelerine uygulanabilir muhasebelestirme esasini kullanirsa, ihra¢ eden bu tir
finansal garanti sozlesmelerine ya TMS 32 ve TFRS 9 un ya da bu Standardin uygulanmasini
secebilir.

(h) Uriin garantileri. Bu TFRS kapsaminda Uretici, satici veya perakendeci tarafindan satilmis
urunlere iliskin baska bir tarafca ihra¢ edilen Grln sertifikalari. Bununla birlikte, Gretici, satici
veya perakendeci tarafindan dogrudan ihrag edilen Urlin sertifikalari bu TFRS kapsam disinda
kalir, ciinkl bunlar TMS 18 ve TMS 37 Standartlari kapsamindadir.

(i) Tapu sigortasi (yani, sigorta sozlesmesi dizenlendiginde gérinmeyen ve arsa-arazi icin alinan
tapulardaki eksikliklerin ortaya ¢ikmasina karsi yapilan sigorta). Bu durumda sigorta konusu olay
eksikligin kendisi degil, tapudaki eksikligin ortaya ¢cikmasidir.

(j) Seyahat sigortasi (yani, seyahat edenlerin seyahat sirasinda baslarina gelen zararlarin ayni ya da
nakdi olarak 6denmesi). B6 ve B7 paragraflari bazi s6zlesmelerde ayni 6demeyi konu almaktadir.

(k) Belirli bir olayin bonoyu ihra¢ edeni olumsuz olarak etkilemesi halinde anapara, faiz veya her
ikisinin birden eksik 6denmesini saglayan afet policeleri (tanimlanmis olayin, drnegin bu olayin
faiz oranlarindaki veya kurlardaki bir degisiklik olmasi gibi 6nemli bir sigorta riski yaratmasi
durumunda).

() Sozlesmenin bir tarafi icin 6zgu olan iklimsel, jeolojik veya fiziki degiskenlerdeki degisikliklere
dayali bir 6deme dngoren sigorta swaplari ve diger sozlesmeler.

(m) Reastrans sozlesmeleri.
B19. Asagidakiler, sigorta s6zlesmesi olmayan sdzlesme érnekleridir:

(a) Sigortactyr 6nemli bir sigorta riski altina sokmadigi halde sigorta sézlesmesinin yasal sekline
sahip olan yatirnm sdzlesmeleri, ¢rnegin, sigortacinin 6nemli bir 6lim riski tasimayan hayat
sigortasi sozlesmeleri (bu tir sozlesmeler sigorta olmayan finansal araglar veya hizmet
sozlesmeleridir. Bakiniz: B20 ve B21 Paragraflari).

(b) Yasal sekli itibariyle sigorta sozlesmesi bicimine sahip olmakla birlikte, sigortali, gelecekte
sigortactya yapacagl 6demelerin iptal edilemez ve uygulanabilir mekanizmalarla yapilacak hasar
6demelerine gore ayarlanarak 6nemli tiim riskini sigortaliya geri_déndiren sézlesmeler, érnegin,

3 isletmenin TFRS 7’yi uygulamasi durumunda, TMS 32’ye yapilan atif, TFRS 7’ye yapilan atif ile degistirilir.
* isletmenin TFRS 7’yi uygulamasi durumunda, TMS 32’ye yapilan atif, TFRS 7°ye yapilan atif ile degistirilir.



bazi finansal reastrans sdzlesmeleri veya grup sézlesmeleri (bu tir sdzlesmeler sigorta olmayan
finansal araclar veya hizmet s6zlesmeleridir, bakiniz: B20 ve B21 Paragraflari).

(c) Kendi kendini sigorta etmek, baska bir deyisle sigorta edilebilecek bir riski sigorta etmeden kendi
Uzerinde tutmak (sigorta sozlesmesi degildir, ¢linki bir baska tarafla anlasma yoktur).

(d) Tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin gerceklesmesi halinde bir 6deme yapmay!i gerektiren,
ancak, ddeme icin sozlesmeye dayali bir dnkosul olarak bu olayin police sahibini olumsuz
etkilemesini gerektirmeyen sozlesmeler (kumar sdzlesmeleri gibi). Bununla birlikte, bu durumda,
6lum veya kaza gibi tanimlanmis bir olaydan kaynaklanan zararin hesaplanma isleminin
yapilmasi, dnceden tanimlanmis bir 6deme yapiimasina engel degildir. (bakiniz: Paragraf B13).

[Not: TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan isletmeler
TFRS 4’Un B19 Paragrafinin (e) ve (f) bentlerini asagidaki sekilde uygular]

(e) Bir tarafi finansal riske maruz birakan, ancak sigorta riskine maruz birakmayan tirev drinler;
cunkd bu drtnler, degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgli olmayan finansal olmayan bir
degisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, déviz kuru,
faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha
fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmayi éngdrirler (bakiniz TMS 39).

(f) Sozlesme sahibi, borclunun 6demelerini vadesinde yapmamasindan dolayi bir zarar olusmasa bile
police sahibine 6deme yapmayi gerektiren bir kredi-iliskili garantiler (veya akreditif —L/C-,
6denmeme riskine karsi gelistirilen alacak turev trin s6zlesme veya kredi sigorta s6zlesmeleri)
(bakiniz: TMS 39).

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’Un B19 Paragrafinin (e) ve (f) bentlerini
asagidaki sekilde uygular]

(e) Bir tarafi finansal riske maruz birakan, ancak sigorta riskine maruz birakmayan tirev Urlnler;
clnkd bu Grlnler, degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir
degisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyati, mal fiyati, doviz kuru,
faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha
fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmay1 ongorirler (bakiniz TFRS 9).

(f) Sozlesme sahibi, bor¢lunun 6demelerini vadesinde yapmamasindan dolayi bir zarar olusmasa bile
police sahibine 6deme yapmayi gerektiren bir kredi-iliskili garantiler (veya akreditif —L/C-,
6denmeme riskine karsi gelistirilen alacak turev trin sdzlesme veya kredi sigorta sozlesmeleri)
(bakiniz: TFRS 9).

(g) Sozlesmenin taraflarindan birine 6zgu olmayan iklimsel, jeolojik veya diger fiziksel degiskenlere
dayanan bir 0demeyi gerektiren stzlesmeler (genellikle iklime dayali turev drtinleri olarak
tanimlanir).

(h) Sozlesmenin taraflarindan birine 6zgl olmayan iklimsel, jeolojik veya diger fiziksel degisikliklere
dayal olarak faiz, anapara ya da her ikisinde eksik ddemeleri telafi eden afet poligeleri.

[Not: TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 2011 Versiyonunu Erken Uygulamayan isletmeler TFRS
4’0n B20 Paragrafini asagidaki sekilde uygular]

B20. Paragraf B19’da tanimlanan sozlesmelerin, finansal varlik veya finansal bor¢ yaratmasi durumunda,

ilgili sOzlesmeler TMS 39 kapsamindadir. Bu, ayrica, sozlesmenin taraflarinca, bazen birikim
muhasebesi olarak da adlandirilan asa@idakileri iceren bir yontemin kullanilmasi anlamina
gelmektedir:

(a) Taraflardan biri alinan bedeli gelirden ziyade finansal bor¢ olarak muhasebelestirir.

(b) Diger taraf 6denen tutari giderden ziyade finansal bir varlik olarak muhasebelestirir.

[Not: 20.03.2011 tarihli ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar
Standardini Erken Uygulayan Isletmeler TFRS 4’Gn B20 Paragrafini Paragrafini asagidaki sekilde
uygular]

B20. Paragraf B19’da tanimlanan sozlesmelerin, finansal varlik veya finansal borg yaratmasi durumunda,

ilgili sozlesmeler TFRS 9 kapsamindadir.



B21.

B22.

B23.

B24.

B25.

B26.

Paragraf B19’da tanimlanan sdzlesmelerin finansal varlik veya finansal bor¢ yaratmamasi durumunda,
TMS 18 uygulanir. TMS 18’e gore, eder islemin sonucu guvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa,
hizmetlerin yerine getirilmesi ile ilgili islemlere bagl gelirler islemin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir.

Onemli sigorta riski

Bir sozlesme, eger 6nemli bir sigorta riskini devrediyorsa, sigorta sdzlesmesidir. B8-B21 inci
Paragraflar sigorta riskinden bahsetmektedir. Asagidaki Paragraflar sigorta riskinin énemli olup
olmadiginin degerlendirmesine deginmektedir.

Sigorta riski, ancak ve ancak ticari 6zden yoksun olan senaryolar (yani, ticari islemin ekonomisi
uzerinde fark edilebilir sonuclari olmayan) haric, sigorta konusu olay sigortaciya her senaryoda 6nemli
ilave menfaatleri 6demesine yol acan durumlarda, 6nemlidir. Eger 6nemli ilave menfaatleri ticari 6ze
sahip senaryolarda 6deyebilir olacaksa, bir onceki cumledeki kosul, beklenen sarta bagl nakit
akislarin simdiki degeri, geri kalan sdzlesmeye dayali tim nakit akislarin kiglk bir kismi olsa bile
veya sigorta konusu olay 6nemli oranda olasi degilse bile, karsilanmis olur.

Paragraf B23’te tanimlanan ilave menfaatleri, sigorta konusu olayin olmadiginda ddenecek tutarlari
(ticari 6zU olmayan senaryolar) asan tutarlara atifta bulunur. Bu ilave menfaatler hasarlara iliskin olan
giderleri ve inceleme giderlerini kapsar, ancak asagidaki giderleri kapsamaz:

(a) Sigortaliya gelecekteki hizmetlere iliskin gider yikleme imkaninin kaybi. Ornegin, yatirim
baglantili bir hayat sigortasi sdzlesmesinde, sigortalinin 6lumi, sigortacinin yatirim yonetim
hizmetleri verememesi ve bu hizmetler karsiliginda Ucret alamamasi anlamina gelmektedir.
Bununla birlikte, sigortacinin bu ekonomik kaybi sigorta riskini yansitmaz, sadece miitiiel fon
yoneticisi olarak musterisinin muhtemel 6limine karsi sigorta riskini almamis olur. Bu yuzden,
gelecekte yatirim yonetim Ucretlerinin potansiyel kaybinin, bir s6zlesmeyle ne kadar sigorta
riskinin devredildiginin degerlendirmesinde ilgisi yoktur.

(b) iptal veya istira halinde alinacak olan {cretlerden élim durumunda feragat etme. Ciinkii s6zlesme
bu Ucretleri yaratmistir, bu Ucretlerden feragat etmek police hamilini daha 6nceden var olan bir
riski nedeniyle tazmin etmek anlamina gelmez. Dolayisiyla, onlarin, s6zlesmeyle ne kadar sigorta
riskinin devredildiginin degerlendirilmesiyle ilgisi yoktur.

(c) Stzlesme hamiline 6nemli bir zarar vermeyen bir olayin gerceklesmesi kosuluna bagli bir 6deme.
Ornegin, sigortacinin, bir varligin maddi hasara ugramasi nedeniyle police hamiline 1 TL gibi
6nemsiz bir ekonomik zarar vermesi durumunda bir milyon TL édeme yapmasini gerektirecek bir
sozlesme oldugunu varsayalim. Bu sdzlesme hamili, sigortaciya 1,- TL’lik dénemsiz bir riski-
devretmistir. Ayni zamanda bu stzlesme, sigortacinin, belli bir olayin gerceklesmesi halinde
999.999 TL 6deme yapmasini gerektirecek, sigorta riski olmayan, bir risk yaratacaktir. Sozlesme
sahibi, sdzlesme hamilinden kayda deger bir risk devir almadigi icin, bu sdzlesme sigorta
sOzlesmesi degildir.

(d) Muhtemel reasurrans geri kazanimlari. Sigortaci bunlari ayri bir sekilde muhasebelestirir.

Sigortaci sigorta riskinin onemini, finansal tablolarin 6nemliligini referans alarak degil, her bir
sozlesme bazinda degerlendirir’. Bu nedenle tim sozlesmelere iliskin asgari maddi hasar olasiligi
varsa bile sigorta riski 6nemli olabilir. Bu sozlesme bazinda tek tek yapilan de@erlendirme,
sOzlesmelerin sigorta sdzlesmesi olarak siniflandiriimasini da kolaylastirir. Bununla birlikte, eger
homojen yaplya sahip oransal olarak kuglk sodzlesmelerin tim sigorta riskinin devredildigi
sozlesmelerden olustugu biliniyorsa, sigortacinin, énemsiz sigorta riskini devreden, tlrev Grini
olmayan s6zlesmelerin birkac tanesini belirlemek icin o kitap igindeki her bir sézlesmeyi incelemesine
gerek yoktur.

B23-B25 arasindaki paragraflardan anlasiimaktadir ki, eger bir sézlesme 6lim halinde 6denecek
tazminat sigortalinin yasamas! durumunda 6denecek olandan daha fazla ise, ilave 6lim menfaatleri
6nemsiz olmamak kosuluyla bu sézlesme bir sigorta s6zlesmesidir (kayith tim s6zlesmelere bakilarak
degil, sdzlesme bazinda karar verilmelidir). Paragraf B24 (b)’de belirtildigi gibi, 61im nedeniyle iptal
veya istira masraflarindan feragati, sigortalinin énceden var olan bir riskini karsilamiyorsa, bu

® Bu amacla, tek bir tarafla ayni anda yapilan sézlesmeler (veya aksi halde bagimsiz olacak s6zlesmeler) tek bir s6zlesme olusturur.



B27.

B28.

B29.

B30.

degerlendirmelerde dahil edilmez. Benzer sekilde, sigortalinin geri kalan yasam siresinde ona duzenli
6deme saglayan yillik gelir sigorta sozlesmesi de yasam kosullu 6demelerin toplaminin 6nemsiz
olmamasi kosuluyla hayat sigortasi sézlesmesidir.

Paragraf B23 ilave menfaatlere deginmektedir. Bu ilave menfaatler, eder sigorta konusu olay erken
gerceklesirse ve odemelerde paranin zaman degeri nedeniyle duzeltme yapilmazsa, bu ilave
menfaatlerin erken 6denmesi kosulunu icerebilir. Sabit bir tutarl émir boyu hayat sigortasi bir
ornektir (baska bir deyisle, teminata iliskin bitim tarihi olmayan ve sigortalinin herhangi bir anda
6luminde sabit bir 61im tazminati ddemesi saglayan sozlesmeler). Sigortalinin élecegi kesindir, ancak
6lum tarihi belli degildir. Sigortaci, s6zlesmelerin tamamindan toplam bir zarari olsa bile, sigortalinin
erken 6ldugi zamanlarda bu bireysel sézlesme dolayisiyla zarara katlanacaktir.

Eger bir sigorta sozlesmesi, birikim unsuru ve sigorta unsuru seklinde ayristirilirsa, devredilen sigorta
riskinin 6nemliliginin degerlendirmesi sigorta riski referans alinarak yapilir. Gomula bir tirev Grind
tarafindan devredilen sigorta riskinin 6nemliligi, gdmuli tirev Urind referans alinarak degerlendirilir.

Sigorta risk dizeyindeki degisiklikler

Bazi sdzlesmeler, daha sonra devretmesine ragmen, sézlesme baslangicinda sigortaciya higbir sigorta
risk devretmez. Ornegin, belirli bir yatirnm getirisi saglayan bir sozlesme dikkate alinsin ve sigortali
opsiyon kullandiginda diger yeni katihimcilara sigortaci tarafindan uygulanan cari gelir sigortasi
oranlarindan yasam kosullu yillik sigorta almak icin vade gelimindeki yatirim gelirlerini kullanmasina
iliskin sigortalinin bir opsiyonu dahil edilsin. Bu sézlesme, opsiyon kullanilana kadar ihracgglya sigorta
riski devretmemistir, ¢linki sigortaci, yillik gelir sigortasi fiyatini séz konusu opsiyon kullanildig
zaman devredilen sigorta riskini yansitacak bir esas lzerinden hesaplama konusunda 6zgir olmayi
surddriiyor. Bununla birlikte, eger sdzlesme, yillik gelir oranlarini (veya yillik gelir oranlarinin
belirlenmesine iliskin bir esas) saptamissa, bu sozlesme sigorta riski sigortaciya baslangicta devreder.

Sigorta s@zlesmesi olarak diizenlenen bir sfzlesme, tim hak ve yikumlilikler ortadan kalkmadikca
veya sona ermedikgce sigorta sdzlesmesi olarak kalir.



