TMS 39

FINANSAL ARACLAR:
MUHASEBELESTIRME VE OLCME

GUNCELLEMELER VE YURURLUK TARIHLERI

“TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme” Standardi 31/12/2005 tarihinden
sonra baslayan hesap doénemleri icin uygulanmak tizere ilk olarak 03/11/2006 tarih ve 26335
sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.

S6z konusu Standart, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinda meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmasi1 amaciyla;

15/07/2007 tarih ve 26583 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 61 sira no’lu,
15/07/2007 tarih ve 26583 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 64 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 66 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 67 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 68 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 71 sira no’lu,
13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 98 sira no’lu
30/10/2008 tarih ve 27039 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 104 sira no’lu,

. 31/10/2008 tarih ve 27040 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 105 sira no’lu,
10. 10.12/02/2009 tarih ve 27139 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 142 sira no’lu,
11. 11.13/05/2009 tarih ve 27227 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 150 sira no’lu,
12. 29/07/2009 tarih ve 27303 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 159 sira no’lu,
13. 08/10/2009 tarih ve 27370 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 166 sira no’lu,
14. 27/04/2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 189 sira no’lu,
15. 26/08/2010 tarih ve 27684 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 206 sira no’lu,
16. 20/03/ 2011 tarih ve 27880 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 189 sira no’lu,
17. 28/10/2011 tarih ve 28098 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan 216 sira no’lu,
18. 28/10/2011 tarih ve 28098 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 217 sira no’lu,
19. 05/03/2014 tarih ve 28932 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 13 sira no’lu,
20.11/02/2014 tarih ve 28910 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 15 sira no’lu,
21.18/09/2014 tarih ve 29123 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 23 sira no’lu,
22.16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete’de (Mukerrer) yayimlanan 71 sira no’llu,
23.19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazete’de (Muikerrer) yayimlanan 107 sira no’lu
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Tebligler araciligiyla gtincellenmistir.

Ikinci degisiklik, Standartta “PB (Para Birimi) ve YTL” seklinde gecen ibarelerin “TL” olarak
degistirilmesine iliskin olup, 31/12/2006 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

Uctlinct ve altinc degisiklikler yeni yayimlanan TMS 1 tarafindan yapilmis olup, esas itibariyle
31/12/2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢cin gecerlidir. Yeni TMS 1’in erken
uygulanma imkani da bulunmaktadir. Erken uygulanma durumunda ilgili degisiklikler
31/12/2007 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gecgerlidir.

Doérdtinct degisiklik yeni yayimlanan TFRS 3, besinci degisiklik ise yeni yayimlanan TMS 27
tarafindan yapilmig olup, esas itibariyle 30/6/2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri
icin gecerlidir. S6z konusu Standartlarin erken uygulanma imkani da bulunmaktadir. Erken
uygulanma durumunda ilgili degisiklikler 31/12/2007 tarihinden sonra baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

Birinci, yedinci, sekizinci, dokuzuncu, onuncu, on birinci, on ikinci, on Ut¢lincl, on dérdinct
ve on besinci degisiklikler ise dogrudan TMS 39 tarafindan yapilmis olup, bu degisikliklerden




birincisi 31/12/2006, yedincisi 31/12/2007, sekizincisi ve onuncusu 31/12/2008,
dokuzuncusu 01/07/2008, on birincisi 30/06/2009, on ikincisi 31/12/2009, on Ug¢lncisld
30/06/2009, on dorduncist 31/12/2012, on besincisi 30/06/2010 tarihlerinden sonra
baslayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

e On altinc degisiklik ise yeni yayimlanan TFRS 9 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2012
tarihinden sonra baslayan dénemler icin gecerlidir.

e On yedinci ve on sekizinci degisiklikler TFRS 10 ve TFRS 11 tarafindan yapilmis olup, bu
degisiklikler 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

e Ayrica TFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢ciimii Standardinin yayimlanmasiyla birlikte gercege
uygun deger 6lctim ile ilgili Standart htiktimlerinde diizeltmeler yapilmistir.

e On dokuzuncu ve yirminci degisiklikler TMS 39 tarafindan yapilmis olup, bu degisiklikler
31/12/2013 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

e Yirmi birinci degisiklik dogrudan TMS 39 tarafindan yapilmis olup, bu degisiklikler 30/06/2014
tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

e Yirmi ikinci degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. TFRS 15%in erken uygulanmasi durumunda so6z
konusu degisiklikler de uygulanir.

e Yirmi Uclnct degisiklik TFRS 9 (2017 Strtmu) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017
tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yukarida yer verilen Tebliglerin erken uygulanma imkani da bulundugundan, bu kitapta TMS
39’un ilgili Tebliglere gore diizeltilmis son sekli yer almaktadir. Standardi bu sekliyle uygulamayi
tercih etmeyen isletmeler, TMS 39’un bu degisiklikler 6ncesindeki sekline Kurumumuzun resmi
internet sitesinden (http:/ /www.kgk.gov.tr) ve ilgili Resmi Gazetelerden
(http://www.resmigazete.gov.tr) ulasabilirler.
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Bu Standart tiim isletmeler tarafindan TFRS 9 Finansal Araclar kapsamindaki tiim finansal
araclara asagidaki sartlar cercevesinde uygulanir:

(a) TFRS 9’un bu Standardin korunma muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmasina izin vermesi
ve

(b) Finansal aracin bu Standart uyarinca korunma sartlarim saglayan korunma iliskisinin
parcasi olmasi.

Deger diisiikliigii kayiplarinin finansal tablolara yansitilmasi amaciyla, TFRS 15’in bu Standarda gore
muhasebelestirilmesini 6ngordiigii haklara, bu Standardin deger disiikliigii hiikiimleri uygulanir.

(T3]

[Silinmistir]

Tanimlar

8.

TFRS 13, TFRS 9 ve TMS 32’de tanimlanan terimler bu Standartta, TFRS 13'in Ek A boliimiinde,
TFRS 9un EK A bdlimiinde ve TMS 32’nin 1l'inci paragrafinda belirtilen anlamlar ile
kullanilmigtir.  TFRS 13, TFRS 9 ve TMS 32 agagidaki terimleri tanimlamakta ve bu tanimlarin
uygulanmasina yonelik rehberlik saglamaktadir:

o Finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyeti
¢ Finansal tablo dis1 birakma

e Tirev lriin

o FEtkin faiz yontemi

e Ozkaynak arac1

e Gergege uygun deger

¢ Finansal varlik

e Finansal arag

e Finansal yiikiimliiliik.

Bu Standartta gecen terimlerin anlamlar asagidaki gibidir:
Finansal riskten korunma muhasebesine iliskin tamimlar

Kesin taahhiit: Belirli miktardaki kaynagin belirli bir fiyattan gelecekteki belirli bir tarihte veya
tarihlerde el degistirmesine yonelik baglayici bir anlasmadir.

Tahmini islem: Taahhiit edilmemis ancak gerceklesmesi ongoriilen islemdir.

Korunma araci: Gergege uygun degerinin veya nakit akislarinin korunma konusu kalemin
gercege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisimi netlestirmesi beklenen tiirev arac
ya da (sadece doviz kuru riskinden korunma amach islemler icin) tiirev olmayan finansal varhik
veya yiikiimliiliiklerdir (72-77’nci paragraflar ile EK A’da yer alan UR94-UR97 paragraflan,
finansal riskten korunma araclarimin tanimim detayh olarak icerir).

Korunan kalem: (a) isletmeyi, gercege uygun degerde veya gelecekteki nakit akislarinda
meydana gelen degisim riskine maruz birakan ve (b) riskten korunan olarak tammmlanan bir
varlik, yiikiimliiliik, kesin taahhiit, bir tahmini islem veya yurtdis1 isletmedeki bir net yatiromdir
(78-84’iincii paragraflar ile Ek A’da yer alan UR98- UR101 paragraflari, korunan kalemlerin
tanimim detayh olarak icerir).



Korunma isleminin etkinligi: Korunan kalemin gercege uygun degerinde veya nakit akislarinda
meydana gelen ve korunulan riskle iliskilendirilebilen degisimlerin, korunma aracinin gercege
uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen degisimler tarafindan netlestirilme
derecesidir (bakiniz: Ek A’da yer alan UR105-UR113 paragraflar).

10-70.[Silinmistir]
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Isletmenin TFRS 9’u uygulamasi ve muhasebe politikasim1 bu Standardin (bakimz: TFRS 9’un
7.2.21 paragrafi) korunma muhasebesi hiikiimlerini uygulamaya devam edecek sekilde
secmemesi durumunda, TFRS 9’un 6’nc1 béliimiinde yer alan korunma muhasebesi hiikiimleri
uygulanir. Ancak, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerden olusan bir portfoye iliskin faiz riskine
kars1 yapilan gercege uygun deger degisiminden korunma islemi icin isletme, TFRS 9’un 6.1.3
paragrafi uyarinca TFRS 9 hiikiimleri yerine bu Standarttaki korunma muhasebesi
hiikiimlerini uygulayabilir. Bu durumda isletme, bir portfoyiin faiz riskine kars1 korunmasi icin
uygulanan gercege uygun deger degisiminden korunma muhasebesine iliskin 6zel hiikiimleri de
uygular (bakimiz: 81A, 89A ve UR114-UR132 paragraflari).

Finansal riskten korunma arag¢lari
Nitelikleri

Baz1 yazili opsiyonlar hari¢ olmak iizere (bakimiz: EK A UR 94 {incii Paragraf), 88 inci Paragraftaki
kosullara uyuldugu siirece, bu Standart, bir tiirev {iriiniin finansal riskten korunma araci olarak
smiflandigr durumlart kisitlamaz. Ancak tiirev olmayan bir finansal varlik veya borg, sadece, yabanci
para riskine yonelik finansal riskten korunma araci olarak siniflanabilir.

Finansal riskten korunma muhasebesi agisindan, sadece, raporlayan isletme disindaki (diger bir
ifadeyle, hakkinda raporlama yapilan grup veya isletme disindaki) bir tarafi iceren finansal araclar
finansal riskten korunma araci olarak tanimlanabilir. Konsolide edilmis grup i¢indeki isletmelerden
veya isletme i¢indeki boliimlerden her biri, grup igindeki diger isletmelerle veya isletme i¢indeki diger
boliimlerle finansal riskten korunma amagli islemlerde bulunabilseler dahi, bu tiir grup i¢i islemler
konsolidasyon islemleri sirasinda ihmal edilir. Dolayisiyla, bu tiir finansal riskten korunma amagh
grup ici islemlerin, grubun konsolide finansal tablolarinda finansal riskten korunma muhasebesine
dahil edilmesi uygun goériilmez. Ancak bunlar, raporlanan igletme diginda kalmalar1 durumunda, grup
icindeki isletmelerin bagimsiz veya bireysel finansal tablolarinda finansal riskten korunma
muhasebesine konu edilebilirler.

Finansal riskten korunma araglarinin tanimlanmasi

Normalde, bir finansal riskten korunma aracinin biitiinii igin tek bir gergege uygun deger bulunur ve
gercege uygun degerde degisiklige yol agan etkenler birbirleriyle bagimhidir. Bu nedenle, finansal
riskten korunma iliskisi, finansal riskten korunma aracinin biitliniine iliskin olarak tanimlanir. Bunun
istisnalar asagidakilerle sinirlidir:

(a) Bir opsiyon sozlesmesinin uygulama fiyati ile piyasa fiyati arasindaki fark (intrinsic value) ile
zaman degerini birbirinden ayirmak ve zaman degerini disarda birakarak yalnizca opsiyonun
uygulama fiyati ile piyasa fiyat1 arasindaki farktaki (intrinsic value) degisimi finansal riskten
korunma araci olarak gostermek ve

(b) Bir forward sozlesmesinde faiz bileseni ile spot fiyati birbirinden ayirmak So6zii edilen istisnalara
izin verilmesinin nedeni, opsiyonun uygulama fiyati ve piyasa fiyati arasindaki fark (intrinsic
value) ile forward sozlesmesindeki primin ayr1 ayri Sl¢iilmelerinin genellikle miimkiin olmasidir.
Bir opsiyon sozlesmesinin hem i¢sel degerini hem de zaman degerini dikkate alan dinamik bir
finansal riskten korunma stratejisi, finansal riskten korunma muhasebesi i¢in uygun goriilebilir.

Tiim finansal riskten korunma aracinin bir kismi, 6rnegin tiirev {irlin tutarinin yiizde 50°si, bir finansal
riskten korunma iligkisinde finansal riskten korunma araci olarak tanimlanabilir. Ancak bir finansal
riskten korunma iligkisi, finansal riskten korunma aracinin gegerli oldugu siirenin sadece bir boliimiinii
icin tanimlanamaz.

(@) Korunulan finansal risklerin acik¢a belirlenmesi, (b) finansal riskten korunma isleminin
etkinliginin kanmitlanmasi ve (c) finansal riskten korunma araci ve farkli risk durumlarinin 6zel olarak
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gosterilebilmeleri durumunda, tek bir finansal riskten korunma araci, birden fazla risk tiiriinden
korunma amagli olarak gosterilebilir.

Iki veya daha fazla tiirev iiriin veya bunlarm bir oran1 (veya yabanci para riskinden korunma amagli bir
islemde iki veya daha fazla tiirev olmayan iiriin veya bunlarin bir oran1 ya da tiirev triinler ile tiirev
olmayan iriinlerin bilesimi veya bunlarin bir orani), bazi tiirev triinlerden kaynaklanan risklerin
(riskin) digerlerinden kaynaklanan risklerle dengelendigi durum da dahil olmak {izere bir birlesim
olarak goriilebilir ve miistereken finansal riskten korunma araci olarak siniflanabilir. Ancak bir yazili
opsiyon ile satin alma opsiyonunu birlestiren faiz orani korumasi veya diger tiirev araglar, etkileri
itibariyle net yazili opsiyon (net prim elde edilen yazili opsiyon) mahiyetinde olmalart durumunda
finansal riskten korunma araci olarak tanimlanmazlar. Benzer sekilde, iki veya daha fazla finansal arag
(veya bunlarin bir oraninin) bunlardan higbirinin yazili opsiyon veya net yazili opsiyon olmamalar
durumunda finansal riskten korunma araci olarak siniflanabilirler.

Finansal riskten korunma konusu kalemler
Nitelikleri

Finansal riskten korunma konusu kalem, muhasebelestirilmis bir varlik veya borg,
muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiit, ger¢eklesme olasiligi yiiksek tahmini islem veya yurtdis1 bir
isletmedeki net yatirim olabilir. Finansal riskten korunma konusu kalem (a) tek bir varlik, borg, kesin
taahhiit, gerceklesme olasiligi yiiksek tahmini islem veya yurtdist isletmedeki net yatirim, (b) benzer
risk ozelliklerine sahip varliklar, borglar, kesin taahhiitler, gergeklesme olasiligi yiiksek tahmini
islemler veya yurtdisi isletmelerdeki net yatirimlar veya (c) sadece, faiz orani riskinden korunan bir
portféyde, korunulan finansal riski paylasan finansal varlik veya borg¢ portfoyiiniin bir pargasi olabilir.
[Silinmistir]

Finansal riskten korunma muhasebesi acisindan, sadece, isletme disindaki bir tarafi igine alan
varliklar, borglar, kesin taahhiitler veya gerceklesme olasilig1 yiiksek tahmini iglemler finansal riskten
korunma konusu kalem olarak tanimlanabilir. Finansal riskten korunma muhasebesi, TFRS 10’da
tanimlanan yatirim isletmesinin kendisi ile gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen bagh ortakligi arasindaki islemler hari¢ olmak iizere, grubun konsolide finansal tablolarinda
uygulanmaz; sadece ayni grup i¢indeki isletmelerin ayr1 ve bireysel finansal tablolarinda, s6z konusu
isletmeler arasinda gergeklestirilen islemler icin uygulamir. Istisna olarak, grup ici parasal bir kaleme
iliskin yabanci para riskinin (6rnegin, iki bagh ortaklik arasindaki borglar/alacaklar) TMS 21 Kur
Degisiminin Etkileri’ne gore konsolidasyon iglemi sirasinda tam olarak elimine edilmeyen doviz kuru
kazang veya kayiplarina sebep olmasi durumunda, séz konusu yabanci para riski konsolide finansal
tablolarda finansal riskten korunma konusu kalem olarak sunulma kosullarini tagiyabilir. TMS 21°¢
gore grup ici parasal iglemin farkli para birimlerine sahip iki grup sirketi arasinda gerceklesmesi
halinde, s6z konusu iglemlerden kaynaklanan yabanci para Kar ve zararlari konsolidasyon iglemleri
sirasinda tam olarak elimine edilmez. Buna ek olarak, ger¢eklesme ihtimali yiiksek grup igi tahmini bir
isleme iligkin yabanci para riski, anilan iglemin, islemi yapan isletmenin gecerli para biriminden farkl
bir para birimi ile yapilmis olmasi ve ilgili yabanci para riskinin konsolide kar veya zarari etkileyecek
nitelikte olmas: durumunda, konsolide finansal tablolarda finansal riskten korunma konusu kalem
olarak sunulma kosullarini tagiyabilir.

Finansal kalemlerin finansal riskten korunma konusu kalem olarak gosterilmeleri
(tanimlanmalari)

Finansal riskten korunma konusu kalemin finansal bir varlik veya finansal bir bor¢ olmasi durumunda,
anilan kalemler, etkinligin 6lgiilebilmesi kosuluyla, nakit akiglarinin veya gergege uygun degerinin
sadece bir kismu ile iligkili bulunan riskler agisindan (bir veya daha fazla segilmis sdzlesmeye bagh
nakit akist veya bunlarin bir oran1 ya da gergege uygun degerin bir yiizdesi) finansal riskten korunma
konusu kalem olabilir. Ornegin faiz igeren bir varlik veya borcun maruz Kkaldig: faiz riskinin
belirlenebilir veya ayri olarak olgiilebilir bir boliimii finansal riskten korunma konusu risk olarak
tanimlanabilir (finansal riskten korunma konusu bir finansal aracin maruz kaldig: toplam faiz riskinin
risksiz faiz orani veya gosterge (benchmark) faiz orani bileseni gibi).

Bir finansal varlik veya finansal borg portféyiiniin maruz kalinan faiz oran1 degisikligine kars1 gercege
uygun deger riskinden korunmasi isleminde (ki sadece bu tiir bir finansal riskten korunma isleminde),
finansal riskten korunan bolim miinferit bir varliktan (veya yiikiimliilikten) ziyade bir yabanci para

5



82.

83.

84.
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86.

cinsinden (Grnegin, dolar, euro, pound veya rand tutar1 seklinde) tanimlanabilir. S6z konusu portfoy,
risk yonetimi amaciyla, varlik ve borglar ihtiva etmekte olsa dahi, tanimlanan tutar, varlik veya
bor¢larin bir tutaridir. Varlik ve borglar1 ihtiva eden netlestirilmig bir tutarin tanimlanmasina izin
verilmez. Isletme, tanimlanan bu tutarla iliskili olan faiz orani riskinin bir bdliimiinii finansal riskten
koruyabilir. Ornegin pesin olarak ddenebilen varliklar igeren bir portfoyiin finansal riskten korunmasi
durumunda, isletme, sézlesmeye bagli yeniden fiyatlama tarihleri yerine tahmini yeniden fiyatlama
tarihlerini esas almak suretiyle, gercege uygun degerde meydana gelen ve korunan faiz oraninda
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisiklikleri finansal riskten koruyabilir. Finansal
riskten korunan bolimiin tahmini yeniden fiyatlandirma tarihlerine dayanmasi durumunda, finansal
riskten korunan faiz oraninda meydana gelen degisikliklerin ilgili tahmini yeniden fiyatlandirma
tarihleri iizerindeki etkisi finansal riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun degerindeki
degisiklerin tespiti sirasinda dikkate alinir. Sonu¢ olarak, pesin Odenebilir kalemler iceren bir
portfdyiin, pesin ddenebilir nitelikte olmayan bir tiirev triinle finansal riskten korunmasi durumunda,
finansal riskten korunma konusu portfoyde yer alan kalemlerin 6nceden 6denecegi tahmin edilen
tarihlerinin degistirilmesi veya gercek pesin 6deme tarihlerinin tahmin edilenlerden farkli olmasi
durumunda, etkin olmayan bir islem (etkinsizlik) meydana gelmis olur.

Finansal olmayan kalemlerin finansal riskten korunma konusu kalem olarak
tanimlanmalari (gosterilmeleri)

Finansal riskten korunma konusu kalemin finansal olmayan bir varlik veya bor¢ olmasi
durumunda, nakit akislarindaki veya gercege uygun degerdeki degisikliklerin yabanci para riski
haricindeki belirli bir riske tekabiil eden uygun kisimlarmmn ayrilmasi ve o6l¢iilmesindeki
zorluklar nedeniyle, s6z konusu finansal olmayan varhk ve borg¢lar (a) yabanci para risklerine
kars1 ya da (b) tiimiiyle biitiin risklere kars1 finansal riskten korunma konusu kalem olarak
tamimlanabilir.

Kalemler grubunun finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanmalari
(gosterilmeleri)

Sadece, bir grup igerisindeki miinferit varlik veya borglarin korunan riski paylasmalari durumunda,
benzer nitelikteki varlik veya borglar bir araya toplanip grup olarak finansal riskten korunabilir. Bunun
yanisira, gruptaki her bir kalemin korunulan risk ile iliskilendirilebilen ger¢ege uygun deger
degisikliklerinin, ilgili kalem grubunun korunulan risk ile iliskilendirilebilen gergege uygun
degerindeki toplam degisiklikler ile yaklasik olarak orantili olmasi beklenir.

Bir isletmenin finansal riskten korunma isleminin etkinligini, finansal riskten korunma araci (veya
benzer finansal riskten korunma araglarindan olusan grup) ile finansal riskten korunma konusu
kalemin (veya finansal riskten korunan benzer nitelikteki kalem grubunun) gerg¢ege uygun degerindeki
veya nakit akislarindaki degisiklikleri karsilastirmak suretiyle degerlendirmesi nedeniyle, s6z konusu
finansal riskten korunma aracinin finansal riskten korunma konusu belirli bir kalem yerine toplam net
pozisyon tutar1 (6rnegin benzer vadelere sahip biitiin sabit faizli varlik veya borg¢larin net tutari) ile
karsilastirilmasi, finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli kosullari saglamaz.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Finansal riskten korunma muhasebesinde, finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma
konusu kalemin ger¢ege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin kar veya zarardaki etkileri
muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma iliskileri ii¢ cesittir:

() Gergege uygun deger riskinden korunma: Muhasebelestirilmis bir varlik veya borcun ya da
muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiidiin veya bu tiir bir varlik, bor¢ ya da taahhiidiin
belirlenebilir bir béliimiiniin gercege uygun degerinde meydana gelen, belirli bir risk
unsuru ile iligkilendirilebilen ve kiar veya zarar etkileyebilecek nitelikteki degisikliklere
karsi gerceklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir.

(b) Nakit akis riskinden korunma: (i) muhasebelestirilmis bir varlik veya borca (érnegin,
degisken oranhi bor¢larin gelecekteki faiz 6demelerinin tamami veya bir kismi) ya da
gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini bir isleme iliskin belirli bir riskle iliskilendirilebilen ve
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(ii) net kar veya zaran etkileyebilen nitelikteki nakis akis1 degisikliklerinden korunmak icin
gerceklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir.

(¢) Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirinm riskinden korumma: TMS 21°de yer
almaktadur.

Bir kesin taahhiide iliskin yabanci para riskinden korunma islemi, ger¢ege uygun deger riskinden veya
nakit akis riskinden korunma islemi olarak muhasebelestirilebilir.

Bir finansal riskten korunma iliskisi, sadece ve sadece asagidaki kosullarin tiimiinii karsilamasi
durumunda, 89-102 nci Paragraflarda belirtilen finansal riskten korunma muhasebesinin
uygulanmasi icin yeterli goriiliir.

() Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, finansal riskten korunma iliskisi ile
isletmenin finansal riskten korunma isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi hedef
ve stratejisinin resmi bir tammmimn bulunmasi ve bunlarin resmi bir belgeye dayanmasi.
Anilan belgeleme, finansal riskten korunma aracimin belirlenmesi, finansal riskten korunma
konusu varhk ya da islemi, korunulan finansal riskin yapisim ve isletmenin ilgili finansal
riskten korunma aracinin varhgin gercege uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana
gelen ve korunulan finansal riskle iliskilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini
nasil degerlendirecegini icerir.

(b) Finansal riskten korunma isleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen gercege uygun
degerdeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede oldukga etkin olmasi ve ilgili
finansal riskten korunma iliskisine iliskin belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarh
olmasi beklenir (bakimz: Ek A UR 105-UR 113 iincii Paragraf).

(c) Nakit akis riskinden korunma islemleri icin, finansal riskten korunma isleminin konusunu
teskil eden tahmini islemin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi ve nakit akislarindaki
degisikliklerin kar veya zaran etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekir.

(d) Korunma isleminin etkinligi giivenilir bir sekilde olciilebilir, diger bir ifadeyle, korunan
kalemin korunulan riskle iliskilendirilebilen gercege uygun degeri ve nakit akislar giivenilir
bir sekilde ol¢iilebilir.

(e) Finansal riskten korunma islemi siirekli olarak degerlendirilir ve tanimlandig: tiim finansal
raporlama donemleri boyunca oldukga etkin olacak sekilde tespit edilir.

Gergege Uygun Deger Degisiminden Korunma

Gercege uygun deger degisiminden korunma islemi 88’inci paragrafta yer alan kistaslari
karsiladig siirece, asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Korunma aracimin gercege uygun degerinin yeniden ol¢iilmesinden (tiirev nitelikli bir
finansal riskten korunma araci icin) veya korunma aracimin defter degerine iliskin yabanci
para bileseninin TMS 21’e gore dlciilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, kir veya
zararda finansal tablolara alimir ve

(b) Korunan kalemden kaynaklanan ve korunulan riskle iliskilendirilebilen kazan¢ veya kayip,
korunan kalemin defter degerini diizeltir ve kir veya zararda finansal tablolara alimr. Bu
yontem, korunan kalemin maliyet degerinden baska bir degerle o6lciilmiis olmasi
durumunda uygulanir. Korunan kalemden kaynaklanan korunma kazanci veya kaybinin
kér veya zararda finansal tablolara alinmasi, korunan kalemin TFRS 9’un 4.1.2A paragrafi
uyarinca gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olciilen finansal
varlik olmas1 durumunda uygulanabilir.

Finansal varlik veya finansal bor¢ portfoyliniin bir kisminin maruz kalinan faiz orani degisikligine
kars1 gercege uygun deger riskinden korunmasi isleminde (ki sadece bu tiir bir finansal riskten koruma
isleminde), Paragraf 89(b)’de yer alan hiikiim, finansal riskten korunma konusu kaleme iliskin kazang
veya kaybin:

(@) Finansal riskten korunma konusu kalemin bir varlik olarak izlendigi yeniden fiyatlandirma
donemleri itibariyle varliklarin i¢inde tek ve ayr1 bir kalem olarak veya
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(b) Finansal riskten korunma konusu kalemin bir bor¢ olarak izlendigi yeniden fiyatlandirma
doénemleri itibariyle borglarin i¢inde tek ve ayri bir kalem olarak sunulmasi suretiyle yerine
getirilebilir.

Yukarida (a) ve (b)’de belirtilen ayr1 kalemler finansal varlik veya finansal borglarin yaninda sunulur.
Bu kalemler igerisinde bulunan tutarlar, ilgili olduklar1 varlik veya borglar finansal durum tablosu
(bilango) dis1 birakildiginda kayitlardan ¢ikarilir.

Korunan kaleme iliskin yalmizca belirli risklerden korunulmasi durumunda, s6z konusu kalemin
gercege uygun degerinde meydana gelen ve bu risklerle iliskilendirilemeyen degisimler TFRS 9’un
5.7.1 paragrafi uyarinca finansal tablolara alinir.

Isletme asagidaki durumlardan birinin olusmas1 durumunda, 89 uncu Paragrafta yer alan
finansal riskten korunma muhasebesini uygulamaya son verir:

(@) Finansal riskten korunma aracimin vadesinin dolmasi, satilmasi, sonlandirilmasi veya
kullamlmasi.Bubakimdan, finansal riskten korunma aracimin yenilenmesi veya bir baska
finansal riskten korunma aracina aktarilmasi, bu islemler isletmenin belgelenmis riskten
korunma stratejisinin bir parc¢asi oldugu durumlarda, vadenin dolmasi ya da sonlandirma
olarak kabul edilmez. Ayrica, bu amagla asagidaki durumlarda, finansal riskten korunma
aracinin vadesinin dolmasi ya da sonlandirilmasi s6z konusu degildir;

(i) Yiiriirliikteki mevzuat hiikiimleri veya mevzuatin yenilenmesi sonucunda, finansal
riskten korunma aracimin taraflarimin, bir veya daha fazla takas kurulusunun her bir
tarafin yeni kars1 tarafi haline gelmesi icin baslangictaki kars1 taraflarim yenilemek
konusunda anlagsmaya varmalarli. Bu amacla, takas kurulusu, merkezi bir kurulus
(bazen bir “takas organ1” ya da “takas kurumu” olarak adlandirilir) ya da 6rnegin
merkezi bir kurulus tarafindan takasin gerceklestirilmesi amaciyla kars: taraf olarak
hareket eden, takas kurulusunun bir takas iiyesi ya da takas kurulusunun takas
iiyesinin miisterisi olan isletme veya isletmelerdir. Ancak, finansal riskten korunma
aracumn taraflarimin, baslangictaki kars: taraflarim farkh karsi taraflarla yenilemeleri
durumunda, s6z konusu taraflarin yalnizca aym merkezi kurulus ile takas
gerceklestirmesi durumunda bu Paragraf uygulanir.

(ii) Finansal riskten korunma aracina iliskin diger degisikliklerin bulunmasi durumunda,
bu degisikliklerin karsi tarafin bu sekilde yenilenmesini gerc¢eklestirmek icin gerekli
olanlarla simirhh olmasi. Bu tiir degisiklikler, finansal riskten korunma aracinin
baslangicta takas kurulusuyla takas edilmis olmasi halinde ongoriilecek sartlar ile
tutarh olanlarla simirhdir. Bu degisiklikler teminat hiikiimlerini, alacak ve borg¢
bakiyelerini netlestirme haklarini ve kesilen masraflar icerir.

(b) Finansal riskten korunma isleminin 88 inci Paragrafta yer alan finansal riskten korunma
muhasebesine iliskin gerekli kosullar1 saglayamaz duruma gelmesi veya

(c) Isletmenin ilgili isleme iliskin siniflandirmayy/diizenlemeyi iptal etmesi.

Finansal riskten korunma konusu finansal aracin etkin faiz yontemi kullamlarak belirlenen
defter degerinde Paragraf 89(b) uyarinca yapilan her tiirlii diizeltme (veya bir portfoyiin faiz
oram riskinden korunmasi durumunda, Paragraf 89A’da yer alan ayn finansal durum tablosu
(bilanco) kaleminde yapilan diizeltme), kir veya zarar aracihgiyla itfa edilir. itfa islemi,
diizeltme olur olmaz baslatilabilir ve finansal riskten korunma konusu kalemin korunulan
finansal riskle iliskili gercege uygun degerindeki degisiklikler nedeniyle diizeltiimesinin sona
ermesinden daha ge¢ bir zamanda baslatilmaz. Diizeltme islemi, itfanin basladig tarih itibariyle
yeniden hesaplanan etkin faiz oramma dayamir. Ancak, finansal varhk veya finansal borg
portfoyiiniin maruz kalman faiz oram degisikligine karsi gercege uygun deger riskinden
korunmasi isleminde (ki sadece bu tiir bir finansal riskten korunma isleminde) yeniden
hesaplanan bir etkin faiz oranmmin kullamlmasimin miimkiin olmamasi durumunda, yapilan
diizeltme esit oranh bir yontem kullanmak suretiyle itfa edilir. Diizeltme islemi, finansal aracin
vadesinde veya bir portfoyiin faiz orani riskine kars1 korunmasi amagh islemlerde, ilgili yeniden
fiyatlandirma doneminin sonunda tamamen itfa edilmis olur.
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Muhasebelestirilmemis kesin bir taahhiidiin finansal riskten korunma konusu kalem olarak
tanimlanmis olmasi durumunda, korunulan finansal riskle iliskili olarak kesin taahhiidiin gergege
uygun degerinde daha sonra meydana gelen birikmis degisim tutari, kar veya zararda
muhasebelestirilen kazang veya kayip ile birlikte varlik veya borg olarak muhasebelestirilir (bakiniz:
Paragraf 89(b)). Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinde meydana gelen degisikler
ise kar veya zararda muhasebelestirilir.

Isletmenin bir varlik edinilmesi veya bir borg iistlenilmesine iliskin olarak, gercege uygun deger
riskinden korunma isleminde finansal riskten korunma konusu kalem olan bir kesin taahhiitte
bulunmasi durumunda, isletmenin ilgili kesin taahhiidii yerine getirmesi sonucunda olusan varlik veya
borcun ilk defter degeri, s6z konusu kesin taahhiidiin finansal durum tablosuna (bilangoya) yansitilmis
bulunan gergege uygun degerinde finansal riskten korunma islemi nedeniyle meydana gelen toplam
degisimi icerecek sekilde diizeltilir.

Nakit akis riskinden korunma

Nakit akis riskinden korunma islemi, donem boyunca 88 inci Paragrafta belirtilen kosullar
saglamasi durumunda asagidaki gibi muhasebelestirilir.

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin etkin oldugu
tespit edilen kismu (bakimz: Paragraf 88) diger kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilir
ve

(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kaybin etkin olmayan kismi
kir veya zararda muhasebelestirilir.

Daha agik olarak, nakit akis riskinden korunma islemi agagidaki gibi muhasebelestirilir:

(@) Finansal riskten korunma konusu kalemin 6zkaynak ile ilgili kismi1 asagidakilerden diisiik olanina
gore diizeltilir (mutlak deger itibariyle):

(i) Finansal riskten korunma isleminin baslangicindan itibaren finansal riskten korunma aracinin
toplam kazang ya da kayb1 ve

(if) Finansal riskten korunma isleminin baslangicindan itibaren finansal riskten korunma aracinin
gelecekteki tanmini nakit akislarinin gergege uygun degerinde (bugiinkii degerinde) meydana
gelen toplam degisim

(b) Finansal riskten korunma aracina veya buna iligskin bir bilesenden (etkin olmayan) geriye kalan
kazang veya kayip, kar ya da zararda muhasebelestirilir ve

(c) Isletmenin belirli bir korunma iliskisiyle ilgili belgelendirilmis risk yonetim stratejisi tarafindan,
korunma isleminin etkinliginin degerlendirilmesinde, korunma aracina iliskin kazang¢ veya kayip
ya da ilgili nakit akislarinin belirli bir kisminin dikkate alinmamas1 durumunda (bakiniz: 74, 75 ve
88(a) paragraflari), dikkate alinmayan bu kazang veya kayip TFRS 9’un 5.7.1 paragrafi uyarinca
finansal tablolara alinir.

Tahmini isleme yonelik finansal riskten korunma isleminin bir finansal varlik veya finansal bor¢
muhasebelestirilmesi ile sonuclanmasi durumunda, 95 inci Paragraf uyarinca diger kapsamh
gelir icerisinde muhasebelestirilmis bulunan kazang veya kayiplar, finansal riskten korunmaya
konu olan tahmini nakit akislarinin kir veya zaran etkiledigi donem veya donemlerde (faiz
gelirinin veya giderinin muhasebelestirildigi donemler gibi), yeniden simflandirma diizeltmesi
olarak o6zkaynaklardan cikarilarak kar veya zarar icerisinde yeniden simiflandirihir (bakimz:
TMS 1 (2008 yilinda yaymmlanan)). Ancak, isletmenin diger kapsamh gelir icerisinde
muhasebelestirilen bir zararin tamammin veya bir kismimin gelecekteki bir veya daha fazla
donem icinde geri kazanilamayacagim 6ngérmesi durumunda, geri kazamlamayacag éngoriilen
tutar, yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak kér veya zararda yeniden simflandirilir.

Tahmini isleme iliskin finansal riskten korunma isleminin finansal olmayan bir varhk veya
finansal olmayan bir bor¢ muhasebelestirilmesi ile sonu¢lanmasi durumunda veya finansal
olmayan bir varhik ya da finansal olmayan bir borca iliskin tahmini bir islemin gercege uygun
deger riskinden korunma muhasebesi uygulanan bir kesin taahhiide doniismesi durumunda,
isletme, asagidaki (a) veya (b) seceneklerinden birini uygular:
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(a) Isletme, 95 inci Paragrafa gore diger kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilmis olan
kazang veya kayiplari, elde edilen varhgin veya iistlenilen borcun kir veya zaran etkiledigi
donem veya donemlerde (amortisman gideri veya satilan mallarin maliyetinin
muhasebelestirildigi donemler gibi) yeniden simflandirma diizeltmesi olarak kar veya zarar
icerisinde yeniden smmiflandirir (bakimz TMS 1 (2008 yilinda yayimlanan)). Ancak,
isletmenin diger kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilen bir zararin tamaminin veya bir
kisminin gelecekteki bir veya daha fazla donem icinde geri kazamlamayacagim beklemesi
durumunda, geri kazamilamayacagi beklenen tutar yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak
ozkaynaklardan cikarilarak kar veya zarar icerisinde yeniden siniflandirilir.

(b) Isletme, 95 inci Paragrafa gore diger kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilmis bulunan
kazan¢ veya kayiplan iptal ederek varlik veya borcun ilk maliyetine veya defter degerine
dahil eder.

Isletme, Paragraf 98’in (a) veya (b) seceneginden birini muhasebe politikasi olarak kabul eder ve
bunu 98 inci Paragrafin ilgili bulundugu finansal riskten korunma islemlerinin tamamina tutarh
bir sekilde uygular.

97 ve 98 inci Paragraflar disinda kalan nakit akis riskinden korunma islemlerinde, diger
kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilmis bulunan tutarlar, finansal riskten korunma
konusu tahmini nakit akislarinin kir veya zarari etkiledigi donem veya donemlerde (6rnegin,
tahmin edilen bir satis gerceklestiginde), 6zkaynaklardan cikarilarak kir veya zararda yeniden
siniflandirihr (bakimiz: TMS 1 (2008 yilinda yayimlanan)).

Isletme, asagidakilerden herhangi birisinin olusmasi durumunda 95-100 iincii Paragraflarda
belirtilen finansal riskten korunma muhasebesini uygulamaya son verir:

(a) Finansal riskten korunma aracimmin vadesinin dolmasi, satilmasi, sonlandirilmasi veya
kullamlmasi.. Bu durumda, finansal riskten korunma isleminin etkin oldugu dénemden
itibaren (bakimz: Paragraf 95(a)) diger kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilmesine
devam edilen finansal riskten korunma aracina ait toplam kazang ya da kayip, ilgili tahmini
islem gerceklesene kadar oOzkaynaklarda ayr1 bir kalem olarak kalmaya devam eder.
Islemin gerceklesmesi durumunda 97, 98 veya 100 iincii Paragraflar uygulamr. Bu alt
Paragrafin amaclarn acisindan, finansal riskten korunma aracinin yenilenmesi veya bir
baska finansal riskten korunma aracina aktarilmasi, bu islemler isletmenin belgelenmis
riskten korunma stratejisinin bir parcasi oldugu durumlarda, vadenin dolmasi ya da
sonlandirma olarak kabul edilmez. Ayrica, bu alt Paragrafin amaclar agisindan asagidaki
durumlarda, finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasi ya da sonlandirilmasi s6z
konusu degildir;

(i) Yiiriirliikteki mevzuat hiikiimleri veya mevzuatin yenilenmesi sonucunda, finansal
riskten korunma aracinin taraflarinin, bir veya daha fazla takas kurulusunun her bir
tarafin yeni kars1 tarafi haline gelmesi icin baslangictaki kars1 taraflarim yenilemek
konusunda anlagsmaya varmalari. Bu amagcla, takas kurulusu merkezi bir kurulus
(bazen bir “takas orgami” ya da “takas kurumu” olarak adlandirihir) ya da érnegin
merkezi bir kurulus tarafindan takasin gerceklestirilmesi amaciyla kars: taraf olarak
hareket eden, takas kurulusunun bir takas iiyesi ya da takas kurulusunun takas
liyesinin miisterisi olan isletme veya isletmelerdir. Ancak, finansal riskten korunma
aracimn taraflarimin, baslangictaki karsi taraflarim farkh karsi taraflarla yenilemeleri
durumunda, s6z konusu taraflarin yalnizca aym merkezi kurulus ile takas
gerceklestirmesi durumunda bu Paragraf uygulanir.

(ii) Finansal riskten korunma aracina iliskin diger degisikliklerin bulunmasi durumunda,
bu degisikliklerin kars1 tarafin bu sekilde yenilenmesini gerceklestirmek icin gerekli
olanlarla simirhh olmasi. Bu tiir degisiklikler, finansal riskten korunma aracinin
baslangicta takas kurulusuyla takas edilmis olmasi halinde, 6ngoriilen sartlar ile tutarh
olanlarla simirhdir. Bu degisiklikler teminat hiikiimlerini, alacak ve bor¢ bakiyelerini
netlestirme haklarim ve kesilen masraflari igerir.

(b) Finansal riskten korunma isleminin 88 inci Paragrafta yer alan finansal riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kosullar1 bundan bdyle saglamamasi. Bu durumda, finansal riskten
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korunma isleminin etkin oldugu donemden itibaren (bakimiz: Paragraf 95(a)) diger
kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilmesine devam edilen finansal riskten korunma
aracina ait toplam kazan¢ ya da kayip, ilgili tahmini islem gerceklesene kadar
ozkaynaklarda ayrn1 bir kalem olarak kalmaya devam eder. Islemin gerceklesmesi
durumunda 97, 98 veya 100 iincii Paragraflar uygulanir.

(c) Tahmini islemin gerceklesmesinin bundan béyle beklenmedigi durumda. Bu durumda,
finansal riskten korunma isleminin etkin oldugu donemden itibaren (bakimiz: Paragraf
95(a)) diger kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilmis bulunan toplam kazan¢ ya da
kayip, yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan cikarilarak kar veya zarar
icerisinde yeniden smiflandirihr. Bundan bdyle gerceklesme olasihi@r yiiksek olarak
degerlendirilmeyen bir tahmini islemin (bakimz: Paragraf 88(c)), gerceklesmesi halen
bekleniyor olabilir.

(d) isletmenin tammlamayysiniflamay: iptal etmesi durumunda. Tahmini islemlerle ilgili
finansal riskten korunma islemleri icin, finansal riskten korunma isleminin etkin oldugu
donemden itibaren (bakimiz: Paragraf 95(a)) diger kapsamh gelir icerisinde
muhasebelestirilmis bulunan finansal riskten korunma aracina ait toplam kazang¢ ya da
kayip, islem gerceklesene kadar veya artik gerceklesmesinin beklenmedigi zamana kadar
6zkaynaklarda ayn bir kalem olarak kalmaya devam eder. islem gerceklestigi zaman 97, 98
veya 100 iincii Paragraflar uygulamr. islemin gerceklesmesinin artik beklenmemesi
durumunda, diger kapsaml gelir icerisinde muhasebelestirilmis bulunan toplam kazanc¢ ya
da kayip, yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak ézkaynaklardan c¢ikarillarak kar veya
zarar icerisinde yeniden siniflandirilir.

Net yatinnm riskinden korunma

Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma amach islemler, net yatiromin
bir parcasi olarak muhasebelestirilen parasal kalemlere iliskin finansal riskten korunma
islemleri de dahil olmak iizere (bakimz: TMS 21), nakit akis riskinden korunma islemlerine
benzer sekilde muhasebelestirilir:

(a) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kaybin etkin oldugu tespit
edilen kism (bakimz: Paragraf 88) diger kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilir ve

(b) Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin olmayan kismm
kér veya zararda muhasebelestirilir.

Korunma isleminin etkin olan kismiyla ilgili olan ve diger kapsamli gelirde finansal tablolara
alinmis bulunan korunma aracina iliskin kazan¢ veya kayip, TMS 21’in 48-49’uncu paragraflar
uyarinca yurtdisindaki isletmenin elden cikarilmasi veya kismen elden c¢ikarilmasi sirasinda
yeniden simiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan c¢ikarilarak kar veya zararda yeniden
siniflandirihir (bakimiz: TMS 1 (2008 yilinda yayimlanan)).

Yururliik tarihi ve gegis donemi

103.

Isletme, bu Standard: (Mart 2004’de yayimlanan degisiklikler de dahil olmak iizere) 1 Ocak 2005 ve
sonrasinda baglayan yillik donemler i¢in uygular. Erken uygulama tesvik edilir. Ayn1 zamanda TMS
32’nin (Aralik 2003°de yayimlanan) de uygulanmamasi durumunda, bu Standart (Mart 2004’de
yayimlanan degisiklikler de dahil olmak tizere) 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce baslayan yillik donemler
icin uygulanmaz. Isletmenin bu Standardi 1 Ocak 2005 tarihinden oénce baslayan donemler igin
uygulamast durumunda, anilan durum kamuoyuna agiklanir.

103A.Isletme Paragraf 2(j)’deki degisikligi 1 Ocak 2006 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler icin

uygular. Isletmenin “TFRS Yorum 5 Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Cevre Rehabilitasyon
Fonlarindan Kaynaklanan Paylar Uzerindeki Haklar” Yorumunu daha erken bir donemde uygulamasi
durumunda, s6z konusu degisiklik anilan 6nceki donem igin de uygulanir.

103B. [Silinmistir]
103C. TMS 1 (2008’de yayimlanan) TFRS’lerde kullanilan terminolojiyi degistirmistir. Ayrica 95(a), 97, 98,

100, 102, 108 ve UR99B paragraflarim degistirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2009’da veya
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sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TMS 1’in (2008’de yayimlanan) daha
onceki bir tarihte uygulanmasi durumunda bu degisiklikler s6z konusu 6nceki tarihte uygulanir.

103D. [Silinmistir]
103E. «-”

103F. [Silinmistir]
103G.“-”

103H-103J. [Silinmistir]

103K.Nisan 2009’da yayimlanan TFRS’lere Yénelik Iyilestirmeler 2(g), 97 ve 100’iincii paragraflari
degistirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2010’da veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
vadesi dolmamis tiim sozlesmelere ileriye yonelik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilir.
Erken uygulama durumunda, bu husus dipnotlarda agiklanir.

103L-103P. [Silinmistir]

103Q.TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olciimii” 9, 13, 28, 47, 88, UR46, UR52, UR64, UR76, UR76A,
UR80, UR81 ve UR96 Paragraflarim1 degistirmis, 43A Paragrafini eklemis ve 48-49, UR69-URT75,
UR77-UR79 ve URS82 Paragraflarint silmistir. S6z konusu degisiklik, TFRS 13 Standardi
uygulandiginda uygulanir.

103R. Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) degisikligiyle 2 ve 80 inci
paragraflar degistirilmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin
erken uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda aciklanir ve Yatirim Isletmeleri’ne iliskin tiim
degisiklikler birlikte uygulanir.

103S. [Silinmistir]

103T. TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat, 2, 9, 43, 47, 55, UR2, UR4 ve UR48 paragraflarini
degistirmis ve 2A, 44A, 55A ve URSA-URSC paragraflarini eklemistir. TFRS 15 uygulandiginda sz
konusu degisiklikler de uygulanir.

103U.TFRS 9 (2017 Siirtimii) 2, 8, 9, 71, 88-90, 96, UR95, UR114, UR118 paragraflarint ve UR133
paragrafindan 6nceki bashigr degistirmis ve 1, 4-7, 10-70, 103B, 103D, 103F, 103H-103J, 103L-103P,
103S, 105-107A, 108E-108F, UR1-UR93, UR96 paragraflarini silmistir. TFRS 9 uygulandiginda s6z
konusu degisiklikler de uygulanir.

104. Bu Standart, 108’inci paragrafta belirtilen durumlar hari¢, geriye doniik olarak uygulanir. Bilginin
yeniden diizenlenmesi miimkiin oldukga, sunulan en erken déneme iliskin dagitilmamig karlarin agilis
bakiyesi ve diger tiim karsilastirmali tutarlar bu Standart, anilan donemlerde de gecerliymis gibi
yeniden diizenlenir. Yeniden diizenleme isleminin uygulanabilir olmamasi durumunda, isletme, bu
durumu agiklar ve ilgili bilginin ne kadarinin yeniden diizenlendigini gosterir.

105-107A. [Silinmistir]

108. Isletme, nakit akis riskinden korunma islemleri ile ilgili kazang¢ ve kayiplardan bu Standardin ilk
uygulandigr mali yilin baslangici oncesinde defter degerine dahil edilenleri disarda birakmak
amaciyla, finansal olmayan varliklar ve finansal olmayan bor¢larin defter degerini diizeltmez. Nakit
akis riskinden korunma islemi olarak islem gérmeye devam eden yabanci para riskinden korunma
islemleri hari¢ olmak iizere, bu Standardin ilk uygulandigi mali yilin baslangici itibariyle, bu
Standarda gore gercege uygun deger riskinden korunma islemi olarak muhasebelestirilen bir kesin
taahhiide iligkin finansal riskten korunma iglemi gercevesinde kar veya zarardan bagka bir bdliimde
(diger kapsamli gelir icerisinde ya da dogrudan 6zkaynaklarda) muhasebelestirilen tutarlar, varlik veya
borg olarak yeniden siniflandirilirlar.

108A.Isletme, 80 inci Paragrafin son ciimlesi ile UR 99A ve UR 99B Paragraflarimi 1 Ocak 2006 ve
sonrasinda baslayan yillik dénemler igin uygular. Erken uygulama tesvik edilir. Isletmenin, asagidaki
ozelliklere sahip harici (isletme dis1) tahmini bir islemi finansal riskten korunma konusu kalem olarak
tanimlamis olmasi durumunda, finansal riskten korunma muhasebesi 80 inci Paragrafin son ctimlesi ile
UR 99A ve UR 99B Paragraflarinda belirtilen tarihlerden 6nceki bir doneme(lere) iliskin konsolide
finansal tablolar i¢in de uygulanabilir:
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(2) Tahmini islemin islemi yapan isletmenin gegerli para birimiyle ifade edilmis olmasi,

(b) Tahmini islemin konsolide kar veya zarar iizerinde etki yaratacak olmasi (diger bir ifadeyle,
Yy y g y
grubun finansal tablolarinin sunulmasinda kullandigi para biriminden farkli bir para birimi ile
ifade edilmis olmasi) ve

(c) Tahmini islemin, islemi yapan isletmenin gegerli para birimiyle ifade edilmemis olsayd: finansal
riskten korunma muhasebesinin uygulanma kosullarini tagiyacak olmasi.

108B. Paragraf UR 99B’nin, 80 inci Paragrafin son ciimlesi ve Paragraf UR 99A’nin uygulama tarihlerinden
onceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgiler agisindan uygulamasina gerek yoktur.

108C.73 ve URS paragraflart Mayis 2008'de yayimlanan TFRS'lere Yonelik Iyilestirmeler tarafindan
degistirilmistir. 80’inci paragraf Nisan 2009’da yayimlanan TFRS'lere Yonelik ILyilestirmeler
tarafindan degistirilmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2009’da veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. S6z konusu tiim degisikliklerin erken uygulanmasina izin verilir. Erken
uygulama durumunda, bu husus dipnotlarda agiklanir.

108D. Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesinin Uygulanmasinin
Stirdiiriilmesi degisikligi, 91 ve 101’inci paragraflar1 degistirmis ve UR113A paragrafini eklemistir.
Bu degisiklik 1 Ocak 2014’te veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde TMS 8 Muhasebe
Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar uyarinca geriye doniik olarak
uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama durumunda, bu husus dipnotlarda
aciklanir.

108E-108F. [Silinmisgtir]
Diger bildirilerin iptali

109. e
110. %
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Ek A

Uygulama Rehberi

Bu Ek, Standardin ayrilmaz bir pargasidir.
UR1-UR93. [Silinmigtir]

Finansal riskten korunma (Paragraf 71-102)

Finansal riskten korunma araclarn (Paragraf 72-77)
Nitelikleri (Paragraf 72-73)

UR94.Isletmenin yazdigi bir opsiyondaki zarar potansiyeli, finansal riskten korunma konusu kalemin
degerindeki kazang potansiyelinden 6nemli oOlgiide fazla olabilir. Bagka bir deyisle, yazilan bir
opsiyon, finansal riskten korunma konusu kalemin kar veya zarar riskini azaltma konusunda etkin
degildir. Dolayisiyla, yazilan bir opsiyonun bagka bir finansal aragta sakli olanlar da dahil olmak
tizere, satin alinmug bir opsiyonun netlestirilmesi amaciyla yazilmamis olmasi durumunda, s6z konusu
yazilan opsiyonun finansal riskten korunma araci olarak kullanilmasi uygun degildir (6rnegin, yazili
bir alim opsiyonunun vadeden Once Odenebilir bir borcun riskinden korunma araci olarak
kullanilmasi). Bunun aksine, satin alinan bir opsiyonun kazang potansiyeli, kaybina esit veya daha
fazla olabilir ve dolayisiyla, gercege uygun degerlerdeki veya nakit akiglarindaki degisikliklerden
kaynaklanan kar veya zarar olasiliklarin1 azaltma potansiyeli bulunabilir. Bu nedenle, anilan opsiyon,
finansal riskten korunma araci 6zelligi tagir.

UR95.itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen bir finansal varlik, déviz kuru riskinden korunma isleminde korunma
araci olarak tanimlanabilir.

UR96.[Silinmigtir]

UR97.Bir isletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal araglari, isletmenin finansal varliklar1 veya finansal
borglari degillerdir ve bu sebeple riskten korunma araci olarak tanimlanamazlar.

Finansal riskten korunma konusu kalemler (Paragraf 78-84)
Nitelikleri (Paragraf 78-80)

UR98.Isletme birlesmesinde bir sirketin edinimi yéniinde yapilan kesin taahhiit, yabanci para riski disinda,
finansal riskten korunma konusu kalem olamaz; ¢iinkii korunulan diger riskler ayri olarak
belirlenemez ve 6lgiilemezler. Diger riskler genel isletme riskleridir.

UR99.0zkaynak ydntemi uygulanan bir yatirim, gercege uygun deger riskinden korunma amagli islemlerde
finansal riskten korunma konusu kalem olamaz; ¢iinkii 6zkaynak yontemi, ilgili yatirimin gergege
uygun degerindeki degisimlerden ziyade, yatirrmeinin istirakin kir veya zarari iizerindeki paymin kar
veya zararda muhasebelestirilmesini gerektirir. Benzer sekilde, konsolide edilen bagli ortakliktaki
yatirim, ger¢ege uygun deger riskinden korunma amach islemlerde finansal riskten korunma konusu
kalem olamaz; ¢iinkii konsolidasyon islemi ilgili yatirrmin gergege uygun degerindeki degisimlerin
degil, ilgili bagli ortakligin kar veya zararinin kar ya da zarar olarak muhasebelestirilmesini gerektirir.
Yurtdisindaki bir igletmedeki net yatirima iligkin finansal riskten korunma amagli iglemler ise daha
farklidir; ¢ilinkii bu islemler, yabanci para riskinden korunma amacl islemler olup, yatirimin degerinde
olusan degisikliklere iligskin gercege uygun deger riskinden korunma amagli bir islem degildir.

UR99A Paragraf 80’e gore, gerceklesme ihtimali yiiksek grup i¢i tahmini bir igleme iligkin yabanci para
riski, anilan iglemin, islemi yapan isletmenin gegerli para biriminden farkli bir para birimi ile yapilmis
olmas1 ve ilgili yabanci para riskinin konsolide kér veya zarar etkileyecek nitelikte olmasi
durumunda, konsolide finansal tablolarda nakit akis riskinden korunma amagcli islemlerde finansal
riskten korunma konusu kalem olarak sunulabilir. S6zii edilen igletme, ana ortaklik, bagli ortaklik,
istirak, is ortaklig1 veya sube olabilir. Grup i¢i tahmini igleme iligkin yabanci para riskinin konsolide
kar veya zarar1 etkilememesi durumunda, ilgili grup i¢i islem finansal riskten korunma konusu kalem
niteligi tasimaz. Bu durum, genellikle, ayn1 grubun iiyeleri arasinda gerceklestirilen ve bununla ayni
nitelikte harici bir islem bulunmadig: isim hakki 6demeleri, faiz 6demeleri veya yonetim ddemeleri
icin gecerlidir. Ote yandan, grup i¢i tahmini isleme iliskin yabanci para riskinin konsolide kar veya
zarar1 etkileyecek olmasi durumunda, ilgili grup i¢i islem finansal riskten korunma konusu kalem
ozelligi tasir. Grup disindaki bir tarafa ileriye doniik bir ticari mal satisinin bulundugu durumlarda,
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ayni grubun {iiyeleri arasindaki tahmini ticari mal alis veya satiglar1 bu duruma O6rnek olarak
gosterilebilir. Benzer bigimde, grup igindeki bir isletme tarafindan iiretilen bir gayri maddi duran
varligin s6z konusu varligi faaliyetlerinde kullanacak olan diger bir grup isletmesine satilmasina
iligkin grup i¢i tahmini maddi duran varlik satigi, konsolide kar veya zarar etkileyebilir. Bunun
sebebi, ilgili maddi duran varliklarin satin alan isletme tarafindan amortismana tabi tutulacak olmasi
ve ilgili tahmini grup i¢i islemin satin alan isletmenin kullandig1 para biriminden bagka bir para birimi
cinsinden ifade edilmis olmast durumunda s6z konusu maddi duran varliklar igin ilk
muhasebelestirilen tutarin degisebilecek olmasidir.

UR99B.Tahmini grup i¢i isleme iliskin finansal riskten korunma isleminin finansal riskten korunma
muhasebesi kosullarini tagimasi durumunda, Paragraf 95(a) uyarinca diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirilen her tiirlii kazang veya kayip, finansal riskten korunma konusu isleme iligkin
yabanci para riskinin konsolide kar veya zarari etkiledigi donemle ayn1 donemde veya donemlerde
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar igerisinde yeniden
siniflandirilir.

UR99BA. Bir finansal riskten korunma iliskisinde, finansal riskten korunan kalemin nakit akiglarindaki ya da
gercege uygun degerindeki tiim degisiklikler gosterilebilir. Ayrica, finansal riskten korunan kalemin
yalnizca nakit akiglarindaki veya gercege uygun degerindeki belirli bir fiyatin ya da diger bir
degiskenin altinda veya iizerinde kalan degisiklikler de (tek tarafli bir risk) gosterilebilir. Finansal
riskten korunma amaciyla satin alinan bir opsiyonun zaman degeri degil de, i¢sel degeri (tanimlanan
risk ile ayn1 temel kosullara sahip oldugu varsayimi ile), finansal riskten korunma konusu kalemdeki
tek tarafli riski yansitir. Ornegin, tahmin edilen bir emtia satin alim fiyatiin artiglarindan
kaynaklanabilecek gelecekteki nakit akislarimin degiskenligi gdsterilebilir. Bdyle bir durumda,
yalnizca belirlenmis bir fiyatin iizerindeki yiikselislerden kaynaklanan nakit akis zararlar1 gosterilir.
Korunulan risk, satin alinan bir opsiyonun zaman degerini i¢cermez, ¢linkii zaman degeri tahmini
islemin kar veya zararini etkileyen bir unsur degildir (86(b) Paragrafi).

Finansal kalemlerin finansal riskten korunma konusu kalem olarak gosterilmeleri
(tanimlanmalari) (Paragraf 81 ve 81A)

UR99C Bir finansal varlik veya finansal borg ile ilgili nakit akiglarindan bir boliimiiniin finansal riskten
korunma konusu kalem olarak tanimlanmasi durumunda, s6z konusu boliimiin tutarinin ilgili varhik
veya borcun toplam nakit akislarindan az olmas1 gerekir. Ornegin etkin faiz oran1 LIBOR ’un altinda
olan bir borg i¢in, isletme, (a) ilgili borcun anapara ve LIBOR faiz oranindan hesaplanan faiz tutarinin
toplamina esit bir bolimiini ve (b) geriye kalan negatif bolimii, finansal riskten korunma konusu
kalem olarak tanimlayamaz. Diger yandan, isletme, finansal varlik veya finansal borg ile ilgili tim
nakit akiglarini finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlayabilir ve s6z konusu kalemleri
sadece bir riskten dolay1 finansal riskten korunma islemine tabi tutabilir (6rnegin LIBOR faiz oraninda
meydana gelebilecek degisikliklerle ilgili riskler). Ornegin, etkin faiz orant LIBOR faiz oranmnin 100
baz puan altinda olan bir finansal borca iliskin olarak, isletme, sozii edilen borcun tamamini (diger bir
ifadeyle, anapara tutar1 ile LIBOR’un 100 baz puan altindaki faizin toplamini) finansal riskten
korunma konusu kalem olarak tanimlayabilir ve anilan borcun LIBOR faiz oranindaki degisimlere
bagl olarak gercege uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelebilecek degisiklikleri
finansal riskten korunma islemine tabi tutabilir. Ayrica isletme, Paragraf UR 100’de belirtildigi tizere
finansal riskten korunma isleminin etkinligini gelistirmek amaciyla 1:1 oranindan farkli bir oran1 da
secebilir.

UR99D.Buna ek olarak, sabit oranli bir finansal aracin olustugu andan sonraki bir zamanda finansal riskten
korunma islemine konu edilmesi ve aradaki dénem igerisinde faiz oranlarinda bir degisiklik meydana
gelmis olmasi durumunda, igletme, anilan finansal aracin ilgili kaleme sdzlesmeye gore 6denecek faiz
oranindan daha yiiksek bir gosterge faiz oranina esit olan bir kismini, finansal riskten korunma konusu
kalem olarak tanimlayabilir. Bu tamimlamanin yapilabilmesi igin ilgili gosterge faiz oranimin,
isletmenin, anilan finansal arac1 finansal riskten korunma konusu kalemi ilk kez tanimladig1 giin satin
aldiginin varsayilmasi durumunda olusacak etkin faiz oranindan diisiik olmas1 gerekir. Ornegin bir
isletmenin, LIBOR’un %4 oldugu bir zamanda, etkin faiz oran1 %6 olan 100 TL tutarinda sabit oranl
bir finansal varlik olusturdugunu varsayalim. Anilan isletme ilgili finansal varligi LIBOR un %8’¢e
yiikseldigi ve finansal varligin ger¢ege uygun degerinin de 90 TL’ye geriledigi bir zamanda finansal
riskten korunma islemine konu etmistir. Isletme, ilgili finansal varlig: ilk kez finansal riskten korunma
konusu kalem olarak tanimladigi giin s6z konusu 90 TL tutarindaki gergege uygun degerinden satin
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almis olsaydi etkin getiri oraninin %9.5 olarak gergeklesecegini hesaplamigtir. LIBOR faiz oraninin
anilan etkin getiri oranindan diisiik olmasi sebebiyle, isletme, kismen soézlesmeye bagl faiz nakit
akislarin1 kismen de cari gergege uygun deger (yani 90 TL) ile vadede geri 6denecek tutar (yani 100
TL) arasindaki farki igeren, %8 oranindaki LIBOR’a karsilik gelen boliimii finansal riskten korunma
konusu kalem olarak tanimlayabilir.

UR99E.81 inci Paragraf, bir finansal aracin ger¢ege uygun degerinin tiimilyle degismesi veya nakit
akiglarinin biitiinlinlin degiskenligi disinda, finansal araca iligkin olarak farkli gosterimler yapilmasina
da izin vermektedir. Ornegin:

(@) Tim riskler igin degil bazi riskler nedeniyle bir finansal aracin nakit akiglarinin tamamindaki veya
gercege uygun degerdeki degisiklikler gosterilebilir veya

(b) Tim riskler veya bazi riskler nedeniyle bir finansal aracin nakit akislarimin tamami yerine bir
kismindaki veya gercege uygun degerindeki degisiklikler gdsterilebilir (6rnegin tiim risklere veya
sadece bazi risklere atfedilebilen degisiklikler i¢in finansal araca iligkin nakit akiglarinin “bir
kism1” gosterilebilir).

UR99F .Finansal riskten korunma muhasebesine uygunluk agisindan, tanimlanan riskler ve kisimlar, finansal
aracin ayr1 bir bi¢cimde belirlenebilir unsurlari olmali ve tanimlanan risklerdeki ve kisimlardaki
degisimlerden kaynaklanan, biitlin finansal araglarin nakit akiglarindaki veya gercege uygun
degerindeki degisiklikler giivenilir bir sekilde dlciilebilmelidir. Ornegin:

(@) Risksiz faiz oraninda veya gosterge faiz oraninda meydana gelen degisikliklere bagli olarak,
gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklere karsi finansal riskten korunmus sabit
oranli bir finansal ara¢ acisindan risksiz veya gosterge faiz oraninin, genellikle, hem finansal
aracin ayr1 bir sekilde belirlenebilen bir unsuru oldugu hem de giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi
kabul edilir.

(b) Enflasyon ayri bir sekilde belirlenebilir bir unsur degildir, giivenilir bir sekilde olgiilemez ve
(c)’de yer alan gereklilikler yerine getirilmedikce bir risk olarak veya finansal aracin bir pargasi
olarak tanimlanamaz.

(c) Muhasebelestirilmis olan, enflasyona endeksli bir tahvilin nakit akiglarinin s6zlesmeye dayali
olarak belirlenmis enflasyon ile iligkili kismi (ayr1 bir bigimde bir sakli tirev iiriin
muhasebelestirme gerekliliginin olmadig1 varsayimiyla), s6z konusu finansal aracin diger nakit
akiglar1 enflasyondan etkilenmedigi siirece, ayri olarak belirlenebilir ve giivenilir bir sekilde
oOlciilebilir.

Finansal olmayan kalemlerin finansal riskten korunma konusu kalem olarak
tanimlanmalan (gosterilmeleri) (Paragraf 82)

UR100.Finansal olmayan varlik veya finansal olmayan borcun bir bileseni veya kaleminin fiyatindaki
degisimlerin, Ornegin faiz oranlarindaki degisimin bir bononun fiyatinda yarattigi etkinin aksine,
genellikle, ilgili varlik tizerinde tahmin edilebilir veya ayr1 olarak 6lgiilebilir bir etkileri bulunmaz.
Dolayisiyla finansal olmayan bir varlik veya finansal olmayan bir borg, sadece bir biitlin olarak veya
yabanci para riskiyle ilgili konularda finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanabilir.
Finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma konusu kalemin sartlar1 arasinda bir
farklilik bulunmasi durumunda (6rnegin ayni kosullarla Kolombiya kahvesi alimma yonelik bir
forward sozlesme yapilmak suretiyle, tahmini Brezilya kahvesi aliminin finansal riskten korunmasr)
Paragraf 88’de belirtilen biitiin kosullarin (finansal riskten korunma isleminin yiiksek diizeyde etkili
olmast da dahil olmak {izere) yerine getirilmesi kaydiyla, finansal riskten korunma iligkisi uygun
goriilebilir. Bu amagla, finansal riskten korunma iliskisinin etkinligini arttirmasi kosuluyla, finansal
riskten korunma aracinin tutart finansal riskten korunma konusu kalemin tutarindan fazla veya az
olabilir. Ornegin, finansal riskten korunma konusu kalem (6rnegin Brezilya kahvesiyle ilgili islem) ile
finansal riskten korunma araci (6rnegin Kolombiya kahvesiyle ilgili islem) arasinda istatistiksel bir
iliski kurulmas igin bir regresyon analizi yapilabilir. Tki degisken arasinda (diger bir ifadeyle, Brezilya
ve Kolombiya kahvelerinin birim fiyatlar1 arasinda) gecerli bir istatistiksel iligkinin bulunmasi
durumunda, ilgili regresyon dogrusunun egimi, beklenen etkinligi azami noktaya ¢ikaracak olan
koruma oranmin belirlenmesinde kullanilabilir. Ornegin, ilgili regresyon dogrusunun egiminin 1.02
olmasi durumunda, 0.98 birim finansal riskten korunma konusu kalemin 1.00 birim finansal riskten
korunma aracia oranindan olusan bir korunma orani beklenen etkinligi en yiiksege cikarir. Bununla
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birlikte, ilgili finansal riskten korunma iliskisi, anilan iliski siiresince kir veya =zararda
muhasebelestirilen etkin olmayan bir durumla da sonuglanabilir.

Kalemler grubunun finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanmalari
(gosterilmeleri) (Paragraf 83 ve 84)

UR101.Belirli bir kalemin finansal riskten korunma islemine konu edilmesi yerine, genel net pozisyonun
(6rnegin benzer vadelere sahip sabit oranli varliklar ile sabit oranli borglarin netlestirilmeleri
sonrasinda geriye kalan tutarin) finansal riskten korunma islemine konu edilmesi durumunda, anilan
islem finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi i¢in gerekli kosullari saglamaz. Diger
yandan, bunun kar veya zararda yarattigi etkiyle neredeyse ayni etkiye, bu tiir bir finansal riskten
korunma 1iligkisi i¢in yapilan finansal riskten korunma muhasebesinde ilgili kalemlerin bir kisminin
finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanmalar1 durumunda da ulasilabilir. Ornegin bir
bankanin benzer risk ve vade 6zelliklerine sahip 100 TL tutarindaki bir varligi ve 90 TL tutarinda bir
borcu olmasi ve geriye kalan net 10 TL tutarindaki riske maruz boélimii finansal riskten korunma
islemine konu etmesi durumunda, anilan varliklarin 10 TL tutarindaki kismu finansal riskten korunma
konusu kalem olarak tanimlanabilir. Anilan tanimlama ilgili varlik ve borglarin sabit oranl araglar
olmalart durumunda yapilabilir; bu durumda, yapilan islem ger¢ege uygun deger riskinden korunma
islemidir. Ayni1 sekilde, s6z konusu tanimlama ilgili varlik ve borglarin degisken oranli araglar
olmalart durumunda da yapilabilir; bu durumda, yapilan islem nakit akis riskinden korunma islemidir.
Benzer bi¢imde, bir isletmenin 100 TL tutarinda doéviz cinsinden bir alis ve 90 TL tutarinda d6viz
cinsinden bir satis yapmaya yo6nelik kesin taahhiidiiniin bulunmasi durumunda, isletme, bir tiirev tiriin
edinmek ve s6z konusu tiirevi 100 TL tutarindaki kesin alis taahhiidiiniin 10 TL’lik kismina iliskin
finansal riskten korunma araci olarak tanimlamak suretiyle, aradaki 10 TL’lik tutar: finansal riskten
koruyabilir.

Finansal riskten korunma muhasebesi (Paragraf 85-102)

UR102.Faiz oranlarinda degisiklik olmasi durumunda sabit oranli bir bor¢glanma aracinin gergege uygun
degerinin degismesi riskine yonelik finansal riskten korunma islemleri, gercege uygun degere iliskin
finansal riskten korunma islemlerine 6rnek olarak verilebilir. Bu tir bir finansal riskten korunma
islemi hem ihra¢ eden hem de hamil tarafindan yapilabilir.

UR103.Degisken oranli bir borcun sabit oranli bir borca doniistiiriilmesi i¢in yapilan swap iglemi, nakit
akisina yonelik finansal riskten korunma iglemlerine 6rnek olarak verilebilir (diger bir ifadeyle,
finansal riskten korunan gelecekteki nakit akiglarinin gelecekteki faiz 6demeleri oldugu finansal
riskten korunma islemleri).

UR104.Kesin taahhiide iligkin finansal riskten korunma islemi (6rnegin bir elektrik isletmesinin s6zlesmeye
bagli ve sabit bir fiyattan yakit satin almaya yonelik muhasebelestirilmemis bir taahhiidiiniin
bulunmasi sebebiyle gerceklestirdigi, yakit fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimden korunma
islemi) gergege uygun degerdeki degisim riskine iliskin bir korumadir. Dolayisiyla, anilan islem
gercege uygun deger riskinden korunma islemidir. Diger yandan Paragraf 87°ye gore, kesin taahhiide
iliskin yabanci para riskinden korunma isleminin nakit akis riskinden korunma islemi olarak da
muhasebelestirilmesi miimkiindiir.

Finansal riskten korunma igleminin etkinliginin degerlendirilmesi

UR105. Finansal riskten korunma islemi, sadece, asagida yer alan iki kosulu birden karsiladigi durumlarda
oldukea etkin olarak nitelendirilir:

(a) Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda ve sonraki donemlerde, anilan finansal riskten
korunma iglemin, s6z konusu korunma isleminin ilgili oldugu dénem igerisinde meydana gelen ve
korunan riskten kaynaklanan (korunan riskle iligkilendirilebilen) degisikleri dengeleyecegi
beklenmektedir. Bu tiir bir beklentiye, finansal riskten korunma konusu kalemin nakit akisi veya
gercege uygun degerinde ge¢miste meydana gelen ve korunan riskle iliskilendirilebilen
degisimlerin finansal riskten korunma aracinin ge¢misteki nakit akiglar1 veya gercege uygun
degerindeki degisimlere karsilastirilmasi suretiyle veya finansal riskten korunma konusu kalemle
finansal riskten korunma aracinin nakit akiglar1 veya gergege uygun degerleri arasinda 6nemli bir
istatistiki iliski bulundugunun kanitlanmas1 gibi cesitli yontemlerle ulasilabilir. Isletme, Paragraf
UR 100°de belirtildigi iizere ilgili finansal riskten korunma igleminin etkinligini artirmak i¢in bire
birden farkli bir korunma oram kullanabilir.

17



(b) Finansal riskten korunma isleminin fiili sonuclar1 %80 ile %125 arasindadir. Ornegin, fiili
sonuglarin finansal riskten korunma aracindaki kaybin 120 TL, nakit aracindaki kazancin ise 100
TL oldugunu géstermesi durumunda, dengeleme (netlestirme) orani; 120/100 yani %120 olarak
ya da 100/120 yani %83 olarak Olgiilebilir. S6zii edilen 6rnekteki finansal riskten korunma
isleminin, yukarida yer alan (a) alt Paragrafindaki kosulu yerine getirdigi varsayildiginda, isletme,
anilan finansal riskten korunma isleminin oldukga etkin oldugu sonucuna ulasir.

UR106.Etkinlik, en azindan, isletmenin yillik veya ara donem finansal tablolarin1 hazirladigi zamanlarda
degerlendirilir.

UR107.Bu Standart, finansal riskten korunma isleminin etkinliginin degerlendirilmesi igin tek bir yontem
belirlemez. Bir isletmenin finansal riskten korunma isleminin etkinliginin degerlendirilmesinde
kullanacag ydntem ilgili isletmenin risk yonetim stratejisine baglidir. Ornegin risk ydnetim stratejisi,
ilgili finansal riskten korunma aracinin tutarini, periyodik olarak, korunulan pozisyondaki degisiklikler
dogrultusunda diizeltmek olan bir igletme, ilgili finansal riskten korunma isleminin oldukg¢a etkin
olacagimin beklendigini, finansal riskten korunma aracinin diizeltildigi bir sonraki doneme kadar olan
donem icin gostermesi gerekir. Bazi durumlarda isletme, farkli tiirden finansal riskten korunma
islemleri icin farkli yontemler uygular. Isletmenin finansal riskten korunma stratejisine iliskin
belgeler, etkinligin Olgiilmesinde kullandigi yontemleri igerir. S6z konusu yontemler, yapilan
degerlendirmenin finansal riskten korunma aracina iliskin biitlin kazang veya kayiplart igerip
icermedigini veya ilgili aracin zaman degerinin dikkate alinip alinmadigin1 gosterir.

UR107A.Isletmenin bir kaleme iliskin riskin %100’iiniin altinda bir riski (%85 gibi) finansal riskten
korumast durumunda, s6z konusu isletme, ilgili finansal riskten korunma konusu kalemi toplam riskin
%385’1 olarak tanimlar ve etkin olmama diizeyini (etkinsizligi) soz konusu %85 olarak tanimlanan
riskteki degisimleri esas alarak ol¢er. Bununla birlikte, %85 olarak tanimlanan riskin finansal riskten
korunmas: sirasinda, isletme, Paragraf UR 100’de yer verildigi tizere ilgili finansal riskten korunma
isleminin tahmin edilen etkinligini artiracak olmasi durumunda bire birden farkli bir korunma oram
kullanabilir.

UR108.Finansal riskten korunma aracinin ve finansal riskten korunma konusu varligin, borcun, kesin
taahhiidiin veya ger¢eklesme olasiligi yiiksek tahmini islemin temel sartlariin ayni olmasi
durumunda, hem finansal riskten korunma islemine girildigi sirada hem de daha sonrasinda, gercege
uygun degerde ve nakit akiglarinda meydana gelen ve korunulan riskten kaynaklanan degisikliklerin
birbirlerini tamamen dengeleme ihtimallerinin yiiksek oldugu goriilebilir. Ornegin, finansal riskten
korunma araci ve finansal riskten korunma konusu kaleme iliskin tiirev iiriin tutar1 ile anapara
tutarinin, kosullarin, yeniden fiyatlama tarihlerinin, faiz ve anapara tahsil ve 6deme tarihleri ile faiz
oranlarinin Gl¢iimiine iliskin esaslarin birbiriyle ayni olmasi durumunda, yapilan vadeli faiz oram
swapi biiyiik olasilikla etkin bir koruma saglayacaktir. Buna ek olarak, gergeklesme olasiligi yiiksek
tahmini bir ticari mal alimi islemine iliskin finansal riskten korunmaya yonelik olarak yapilan bir
forward sozlesmesinin, asagidaki kosullari tasimasi durumunda biiyiik olasilikla etkin bir koruma
saglayacagi beklenir:

(a) Ilgili forward sdzlesmesi, finansal riskten korunan tahmini alim islemindeki malla ayn1 malin,
ayn1 miktarda, ayn1 zaman ve yerde alinmasina iligkindir;

(b) Ilgili forward sézlesmesinin baslangictaki gercege uygun degeri sifirdir ve

(c) Ilgili forward sdzlesmesindeki iskonto veya primlerdeki degisim, etkinligin degerlendirmesi
sirasinda dikkate alinmamis ve anilan degisim kar veya zararda muhasebelestirilmis ya da
gerceklesme olasilig yiiksek tahmini islemlere iliskin nakit akiglari ilgili mala iliskin vadeli islem
(forward) fiyati esas alinarak tespit edilmistir.

UR109.Finansal riskten korunma araci bazen korunulan riskin sadece bir kismini dengeler. Ornegin bir
finansal riskten korunma araci ve finansal riskten korunma konusu kalemin ayni oranda degismeyen
farkli para birimlerinden diizenlenmis olmalari durumunda, ilgili finansal riskten korunma islemi tam
olarak etkin olmaz. Ayn1 sekilde, faiz orani riskinden bir tiirev iiriin araciligiyla korunulmasi islemi,
ilgili tiirevin gergege uygun degerindeki degisimin bir boliimiiniin kars: tarafin kredi riskiyle baglantil
olmasi durumunda tam bir etkinlik saglamaz.

UR110.Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in, ilgili finansal riskten korunma
isleminin sadece genel isletme riskleriyle degil, ayn1 zamanda belirli ve tanimlanmus risklerle de ilgili
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olmasi ve sonugta isletmenin kar veya zararim etkilemesi gerekir. Bir fiziksel varligin eskime
riskinden veya bir malin hiikiimet¢e kamulastirilmasi riskinden korunulmasi islemleri, finansal riskten
korunma muhasebesinin uygulanmast igin uygun degildir. Anilan riskler giivenilir olarak
ol¢lilemediklerinden s6z konusu iglemlerin etkinliginin dl¢lilmesi miimkiin degildir.

UR110A.74(a) Paragrafi, bir opsiyon sdzlesmesinin i¢sel degerinin ve zaman degerinin ayristirilip, sadece
opsiyon soOzlesmesinin igsel degerindeki degisimin finansal riskten korunma araci olarak
gosterilmesine izin vermektedir. Bu tiir bir gdsterim, tahmini iglem ile finansal riskten korunma
aracinin temel hiikiimlerinin ayni olmasi durumunda, tahmini islemin korunulan tek tarafli riske
atfedilebilen nakit akiglarinda telafi edici degisiklikler elde edilmesi agisindan miikkemmel derecede
etkin bir finansal riskten korunma iligkisini ortaya ¢ikarabilir.

URI110B. Satin alinan bir opsiyonun tamaminin, tahmini igslemden kaynaklanan tek tarafli bir riskten
korunma araci olarak gosterilmesi durumunda, finansal riskten korunma iliskisi miikemmel derecede
etkin olmayacaktir. Ciinkii opsiyon i¢in O6denen prim zaman degerini de igerir ve UR99BA
Paragrafinda da belirtildigi gibi tanimlanan tek tarafli risk, opsiyonun zaman degerini i¢ermez.
Dolayisiyla boyle bir durumda, ddenen opsiyon priminin zaman degerine iligkin nakit akislart ile,
tanimlanan korunulan risk arasinda bir netlestirme s6z konusu olmayacaktir.

UR111.Faiz orami riskinin bulundugu durumlarda ilgili finansal riskten korunma isleminin etkinligi, net
riskin belirli bir varlik veya borgla (veya belli bir varlik veya bor¢ grubu ya da bunlarin belli bir kismi)
ilgili olmasi ve finansal riskten korunma isleminin etkinli§inin anilan varlik veya borca gore
degerlendirilmesi durumunda, sozii edilen finansal varlik ve finansal borglarla ilgili her bir zaman
dilimine iliskin net faiz orani riskini gosteren bir vade tablosu hazirlanarak degerlendirilebilir.

UR112.isletme bir finansal riskten korunma isleminin etkinliginin degerlendirilmesinde genellikle paranin
zaman degerini goz 6niinde bulundurur. Finansal riskten korunma konusu kaleme iliskin sabit faiz
oraninin, ger¢ege uygun deger riskinden korunma islemi olarak siniflanan bir swap islemindeki sabit
faiz oraniyla bire bir ortismesi gerekmez. Aymi sekilde, faiz i¢eren bir varlik veya borca iliskin
degisken faiz oraninin da, nakit akis1 riskinden korunma islemi olarak siniflanan bir swap islemindeki
degisken faiz oraniyla bire bir Ortiismesi gerekmez. Bir swap isleminin gercege uygun degeri net
O0demelerinden kaynaklanir. Swap islemindeki sabit ve degisken oranlar, her ikisinin de ayni tutarda
degistirilmesi kaydiyla, net 6demeyi etkilemeksizin degistirilebilir.

UR113.Finansal riskten korunma igleminin etkinligine iligkin kosullar1 karsilayamayan bir isletme, finansal
riskten korunma igleminin etkinligine iliskin kosullarin karsilandigini kanitladigi son giin itibariyle,
finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son verir. Diger yandan, isletmenin, finansal
riskten korunma iligkisinin etkinlik kosullarin1 karsilayamamasina neden olan olay1 veya durumlardaki
degisiklikleri belirlemesi ve soz konusu olaydan veya durumlardaki degisikliklerden once ilgili
finansal riskten korunma isleminin etkin oldugunu kanitlamasi durumunda, isletme, anilan olayin ve
durumlardaki degisikligin meydana geldigi tarih itibariyle finansal riskten korunma muhasebesinin
uygulanmasina Son Verir.

UR113A.Siipheye yer vermemek lizere, baslangigtaki karsi tarafin takas kurulusu ile yenilenmesi ile 91(a)(ii)
ve 101(a)(ii) paragraflarinda agiklanan ilgili degisikliklerin yapilmasiin etkileri, finansal riskten
korunma araglarinin  Ol¢iimiine ve dolayisiyla finansal riskten korunmanin etkinliginin
degerlendirilmesine ve finansal riskten korunmanin etkinliginin 6l¢timiine yansitilir.

Faiz orani riskinden korunan bir portfoye iliskin gergege uygun deger riskinden
korunma muhasebesi

UR114.Finansal varlik veya yiikiimliiliikklerden olusan bir portfoye iliskin faiz riskine karsi yapilan gercege
uygun deger degisiminden korunma isleminde, isletmenin bu Standardin hiikiimlerine uyum saglamasi
icin, asagidaki (a)-(i) bentlerinde ve UR115-UR132 paragraflarinda yer verilen hiikiimlere uymasi
gerekir.

(@) Risk yonetim siirecinin bir pargasi olarak, isletme, faiz riskinden korumak istedigi portfoyii
belirler. Bu portfoy, sadece varliklardan, sadece ylikiimliiliiklerden veya hem yiikiimliiliik hem de
varliklardan olusabilir. Isletme, iki veya daha fazla portfoy de belirleyebilir. Bu durumda isletme,
asagida yer verilen hiikiimleri her bir portfoy i¢in ayr1 ayr1 uygular.
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(b) Isletme ilgili portfoyii sozlesmeyle bagli yeniden fiyatlama tarihlerine gore degil beklenen
yeniden fiyatlama tarihlerine gore analiz eder. S6z konusu analiz, nakit akislarinin gergeklesmesi
beklenen zaman dilimlerine gore veya anapara tutarlarinin yeniden fiyatlandirmanin olusacagi
beklenen doneme gore gruplandirilmalar: suretiyle gerceklestirilebilir.

(c) Bu analiz gercevesinde, isletme, finansal riskten korumak istedigi tutar: belirler. isletme, ilgili
portfoyden, finansal riskten korumak istedigi tutara esit tutarda bir varlik veya borcu (fakat bunlar
netlestirilmis olarak degil) finansal riskten korunma konusu kalem olarak smiflar. Bu tutar, UR
126(b) Paragrafinda etkinligi tespit etmek i¢in kullanilan yiizde diizeyini de belirler.

(d) Isletme, finansal riskten korumakta oldugu faiz orami riskini belirler. Bu risk, gosterge faiz oram
(6rnegin LIBOR) gibi, finansal riskten korunma islemindeki her bir kalemin faiz orani riskinin bir
parcasi olabilir.

(e) Isletme, her bir yeniden fiyatlandirma dénemi icin bir veya daha fazla finansal riskten korunma
araci tanimlar.

(f) Isletme, yukarida yer alan (c)-(e) alt Paragraflari uyarinca yapilan smiflamalari/tanimlamalari
kullanmak suretiyle, finansal riskten korunma isleminin baslangicinda ve sonraki dénemlerinde,
korumanin tanimlandigi dénem boyunca oldukca etkin olacaginin beklenip beklenmedigini
degerlendirir.

(9) Isletme, finansal riskten korunma konusu kalemin ((c)’de belirtildigi iizere) gercege uygun
degerinde meydana gelen ve korunan riskle ((d)’de belirtildigi tizere) iliskilendirilebilen
degisiklikleri, (b)’ye gore tespit edilen beklenen yeniden fiyatlandirma tarihlerini esas almak
suretiyle periyodik olarak 6lger. Isletmenin etkinliin degerlendirilmesinde kullandigimi
belgelendirilmis yonteme gore degerlendirildiginde, finansal riskten korunma isleminin fiilen
olduk¢a etkin oldugunun belirlenmesi durumunda, isletme, finansal riskten korunma konusu
kalemin gergege uygun degerindeki degisimi, kir veya zararda kazang ya da kayip olarak Paragraf
89A’da yer verilen iki finansal durum tablosu (bilango) kaleminden birinde muhasebelestirir.
Gergege uygun degerdeki degisimin, varlik veya borglara bireysel olarak tahsis edilmesi
gerekmez.

(h) Isletme, finansal riskten korunma aracinin (aracglarinin) ((e)’de tammlandirildig1 gibi) gercege
uygun degerinde meydana gelen degisimleri 6lger ve bunlari, kazang veya kayip olarak kar ya da
zararda muhasebelestirir. Finansal riskten korunma aracinin (araglarinin) gergege uygun degerleri
finansal durum tablosunda (bilangoda) varlik veya borg olarak muhasebelestirilir.

(i) Her tiirlii etkin olmama durumu®, (g) ve (h) alt Paragraflarinda yer verilen gergege uygun
degerdeki degisimler arasindaki fark olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

UR115.Bu yaklagima iliskin ayrintili agiklamalara asagida yer verilmistir. Anilan yaklasim, yalnizca, bir
finansal varlik veya finansal borg portfoyiiniin maruz kalinan faiz orani degisikligine kars1 gergege
uygun deger riskinden korunmasi islemlerine uygulanacaktir.

UR116.UR114(a) Paragrafi uyarinca belirlenen portfoy, varlik veya borglardan olusabilir. Buna alternatif
olarak, sadece varlik veya sadece borg iceriyor da olabilir. Anilan portfoy, isletmenin finansal riskten
korumak istedigi varlik veya bor¢larin tutarini belirlemek i¢in kullanilir. Ancak portfoyiin kendisi,
finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanamaz.

UR117.UR114(b) Paragrafinin uygulanmasi sirasinda, isletme, bir kalemin tahmini yeniden fiyatlandirma
tarihini bu kalemin vadesinin dolmasi beklenen tarih ile piyasa oranlarina gore yeniden
fiyatlandirilmas1 beklenen tarihten erken olani olarak belirler. Beklenen yeniden fiyatlandirma
tarihleri, finansal riskten korunma isleminin baslangicinda ve korunma siiresi boyunca, pesin 6deme
oranlari, faiz oranlar1 ve bunlar arasindaki etkilesimi de igeren bilgilere ve gegmis tecriibelere
dayanilarak tahmin edilir. Isletmeye 6zgii deneyimleri bulunmayan veya sahip oldugu deneyimleri
yetersiz olan isletmeler bunlarla karsilastirilabilir nitelikteki finansal araglarin yer aldigi benzer
gruplara iliskin tecriibelerini kullanirlar. Bu tahminler periyodik olarak gozden gegirilir ve yeni
bilgiler ¢ergevesinde giincellenir. Pesin olarak 6denebilecek nitelikteki sabit oranli bir kalem igin
beklenen yeniden fiyatlandirma tarihi, ilgili kalem daha erken bir tarihte piyasa fiyatlarina gore

! Biitiin TMS’ler i¢in gegerli olan 6nemlilik unsuru burada da gecerlidir.
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yeniden fiyatlandirilmadikga, pesin olarak 6deneceginin beklendigi tarihtir. Benzer kalemler grubu
acisindan tahmini yeniden fiyatlandirma tarihleri esas alinarak tespit edilen donemler itibariyle yapilan
analiz, tek tek kalemlerden ziyade grubun bir yiizdesini belirli bir zaman dilimine dagitmak bi¢iminde
olabilir. Isletme, s6z konusu dagitim igin baska yontemler de kullanabilir. Ornegin itfa edilen
kredilerin, beklenen yeniden fiyatlandirma tarihlerine gére belirlenen zaman dilimlerine yayilmasi
amactyla bir pesin 6deme orani garpani kullanilabilir. Ancak s6z konusu dagitim i¢in kullanilan
yontem, isletmenin risk yonetim yontem ve hedefleriyle uyumlu olmalidir.

UR118.URI114(c) paragrafinda yer alan tanimlamaya 6rnek olarak; isletme, belirli bir yeniden fiyatlandirma
doneminde, 100 TL tutarinda sabit oranli varliklarmmin ve 80 TL tutarinda sabit oranh
yiikiimliiliiklerinin oldugunu tahmin eder ve 20 TL tutarindaki net pozisyonunun tamamini korumaya
karar verir ve 20 TL tutarindaki varliklar1 (varliklarin bir kismini) korunan kalem olarak tanimlar.
Yapilan tanimlama, ilgili varliktan ziyade “para birimi cinsinden bir tutar ” (6rnegin belirli bir dolar,
Euro, pound veya rand tutar1) olarak ifade edilir. Buna gore, korunma konusu tutarin elde edildigi
biitiin varliklar (veya yilikiimliiliikler), yani yukaridaki 6rnekte 100 TL tutarindaki varliklarin tamama:

(@) Gergege uygun degerleri, korunulan faiz oranlarindaki degisimler karsisinda degisen
kalemlerden olusur ve

(b) Bireysel olarak korunan kalem olarak tanimlanmis olmalart durumunda, gercege uygun deger
degisiminden korunma muhasebesinin sartlarim tasirlar. Ozellikle, TFRS 13’e gére, talep edilme
0zelligi bulunan bir finansal yiikiimliiliigiin (6rnegin vadesiz mevduatlar ve baz1 vadeli mevduat
tiirleri) gercege uygun degeri, ilgili borcun 6denmesinin talep edilebilecegi ilk giinden itibaren
iskonto edilmesi suretiyle bulunacak talep aninda Odenebilecek tutardan diisiik
olamayacagindan, bu tiir bir kaleme, alacaklinin 6demeyi talep edebilecegi siireden daha uzun
bir siire i¢in gercege uygun deger degisiminden korunma muhasebesi uygulanmasi uygun
degildir. Yukaridaki Ornekte, korunan pozisyon bir varlik tutaridir. Bu nedenle, bu tiir
yilikiimliiliikler, tanimlanan korunan kalemin bir pargasi degildir ancak isletme tarafindan,
korunan olarak tanimlanan varlik tutarmin belirlenmesinde kullamilir. Isletmenin korumak
istedigi pozisyonun bir yiikiimlilik tutart1 olmast durumunda, tanimlanan korunan kalemi
gosteren tutarin, daha erken bir tarihte 6denmesi gerekebilecek yiikiimliiliikklerden ziyade sabit
oranlt yiikiimliiliklerden elde edilir ve URI126(b) paragrafina gore korunma isleminin
etkinliginin 6l¢iilmesinde kullanilan yiizde de s6z konusu sabit oranli borglarin bir yiizdesi
olarak hesaplanir. Ornegin, bir isletmenin belirli bir yeniden fiyatlandirma dénemi igerisinde 40
TL tutarinda vadesiz mevduat ile 60 TL tutarinda talep edilebilme o6zelligi bulunmayan
yiikiimliiliiklerden olusan 100 TL sabit oranl yiikiimliiliigiiniin ve 70 TL tutarinda sabit oranl
varhiginin oldugunu tahmin ettigini varsayalim. Isletmenin 30 TL tutarindaki net pozisyonunun
tamamini korumaya karar vermesi durumunda, yiikiimliiliigiin 30 TL tutarindaki kismi veya
talep edilme 6zelligi olmayan yiikiimliiliigiin yiizde 50’si* korunan kalem olarak tanimlanir.

UR119.Isletme, tanimlama ve belgelemeye iliskin olarak Paragraf 88 (a) da yer alan yiikiimliiliikleri de
yerine getirir. Bir portfoyiin faiz orani riskinden korunmasina iligkin islemler agisindan, yapilan s6z
konusu tanimlama ve belgeleme asagidakileri de icermek suretiyle isletmenin finansal riskten korunan
tutar1 belirleme amaciyla kullandig1 degiskenleri ve etkinligi nasil dl¢tiigiinii gosterir:

(@) Portfoyiin finansal riskten korunmasi islemine hangi varlik ve borglarin dahil edilecegi ve
bunlarm portféyden ¢ikarilmasinda neyin esas alinacagi.

(b) Pesin ddeme oranlarinin tahmini sirasinda faiz oranlarina iligskin yapilan varsayimlar da dahil
olmak {iizere, isletmenin yeniden fiyatlandirma tarihlerini nasil tahmin ettigi. Ayn1 yontem, bir
varlik ya da borcun finansal riskten korunma konusu portfye dahil edildiklerinde bunlara iliskin
olarak yapilan ilk tahminler ve bu tahminlerin daha sonra yeniden gozden gecirilmeleri sirasinda
da kullanilir.

(c) Yeniden fiyatlandirma zaman dilimlerinin sayisi ve siiresi.

(d) Isletmenin etkinligi ne siklikta degerlendirecegi ve UR 126 Paragrafinda yer verilen iki
yontemden hangisini kullanacagi.

230 TL/(100 TL-40 TL) = yiizde 50
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(e) Isletmenin finansal riskten korunma konusu kalem olarak siniflanan varlik ve borglarin tutarim
belirlemek igin kullandigi yontem ve buna bagl olarak, UR 126(b) Paragrafinda yer verilen
yontemi kullanmak suretiyle etkinligi degerlendirmesi sirasinda kullandig yiizde 6lgiisii.

() UR 126(b) Paragrafinda yer verilen yontemin kullanilmas: suretiyle etkinligin
degerlendirmesinde, anilan etkinligin her bir yeniden fiyatlandirma zaman dilimi i¢in ayr1 ayri mu,
yoksa biitiin zaman dilimleri i¢in topluca mi, ya da bunlarin bir bileseni araciligiyla m1 dlgiilecegi.

Finansal riskten korunma iligkisinin tamimlanmasi ve belgelenmesinde kullanilan politikalar,
isletmenin risk yonetim teknik ve hedefleriyle tutarhidir. Bu politikalar keyfi bir bigimde
degistirilemez. Yapilan degisiklikler, piyasa kosullarinda ve diger faktorlerde meydana gelen
degisiklerle izah edilir ve isletmenin risk yonetim teknik ve hedefleri ¢ercevesinde ve bunlarla tutarl
olarak gergeklestirilir.

UR120.Paragraf UR 114(e)’de yer alan finansal riskten korunma araci, tek bir tiirev iiriin veya icerdigi tiirev
tirtinlerin tamamu Paragraf UR 114(d)’e gore belirlenen faiz orani riski tasiyan bir tiirev iiriin portfoyii
olabilir (6rnegin tamami LIBOR riski tagiyan vadeli faiz oran1 swaplarindan olusan bir portf6y). Bu
tiir bir tiirev triin portfoyii, dengeleyici risk pozisyonlari igerebilir. Ancak yazili opsiyon veya net
yazili opsiyon igermeyebilir; ¢iinkii bu Standart® anilan tiirden opsiyonlarin finansal riskten korunma
araci olarak tanimlanmalarina izin vermez (yazili bir opsiyonun satin alinmig bir opsiyonu dengeleyici
olarak tanimlandigr durumlar hari¢). Finansal riskten korunma aracinin, UR 114(C) Paragrafinda
belirtilen tutar1 birden fazla yeniden fiyatlandirma zaman diliminde finansal riskten korumasi
durumunda, amlan arag koruma sagladigi tiim zaman dilimlerine dagitilir. Ote yandan, finansal riskten
korunma aracinin tamaminin, sdzii edilen yeniden fiyatlandirma zaman dilimlerine dagitilmas1 gerekir;
¢iinkii bu Standart*, finansal riskten korunma iliskisinin finansal riskten korunma aracinin var oldugu
belirli bir dénem igin tanimlanmasina izin vermez.

UR121.isletme pesin ddenebilecek bir kalemin gergege uygun degerindeki degisimi Paragraf UR 114(g)
uyarinca olgtiigiinde, faiz oranlarinda meydana gelen bir degisim pesin 6denebilecek kalemin gergege
uygun degerini iki sekilde etkiler: faiz oranlarindaki degisim, sdzlesmeden dogan nakit akiglarinin
gercege uygun degerini ve pesin Odenebilecek kalemde bulunan pesin ddeme opsiyonun gercege
uygun degerini etkiler. Bu Standardin 81 inci Paragrafi, etkinligin 6lgiilebilmesi kaydiyla, isletmenin,
finansal varlik veya borglarinin ortak risk Ozellikleri tagiyan bir kismini finansal riskten korunma
konusu kalem olarak siniflamasina izin verir. Paragraf 81A, pesin 6denen kalemler agisindan, finansal
riskten korunma konusu kalemin, sozlesmeye bagli yeniden fiyatlandirma tarihlerine gore degil
beklenen yeniden fiyatlandirma tarihlerine goére hesaplanan faiz oranindaki degisimlere bagli gercege
uygun deger degisimleri olarak tamimlanmasina izin vermek suretiyle, s6z konusu hiikmiin pesin
O0denen kalemler agisindan uygulanmasina imkan wverir. Ancak, finansal riskten korunan faiz
oranindaki degigsimlerin beklenen yeniden fiyatlandirma tarihleri tizerindeki etkileri, ilgili finansal
riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerindeki degisimlerin belirlenmesi sirasinda
dikkate alinir. Dolayisiyla beklenen yeniden fiyatlandirma tarihlerinin degistirilmesi (6rnegin beklenen
pesin 6demelerde meydana gelen bir degisimi yansitmak amaciyla) veya fiili yeniden fiyatlandirma
tarihlerinin beklenenden farklilik arz etmesi durumunda, Paragraf UR 126°da yer verilen etkin olmama
(etkinsizlik) durumu ortaya ¢ikacaktir. Bunun aksine, (a) finansal riskten korunan faiz oranindaki
degisimler disindaki unsurlardan olustugu agik olan, (b) finansal riskten korunan faiz oranindaki
degisimlerle iliskilendirilemeyen ve (c) finansal riskten korunan faiz oraniyla iligkilendirilebilen
degisikliklerden giivenilir bir bigimde ayirt edilebilen yeniden fiyatlandirma tarihlerindeki degisimler
(6rnegin pesin 6deme oranlarindaki degisimin faiz oranlarindaki degisime degil, tamamen vergisel
veya demografik etkenlere dayanmakta olmasi), finansal riskten korunma konusu kalemin gercege
uygun degerindeki degisimlerin belirlenmesi sirasinda dikkate alinmaz; ¢iinkii bunlar korunan riskle
iliskilendirilemezler. Beklenen yeniden fiyatlandirma tarihlerinde degisiklik meydana getiren unsur
hakkinda belirsizlik bulunmasi veya isletmenin, korunan faiz oranindan kaynaklanan degisimleri diger
etkenlerden kaynaklanan degisimlerden giivenilir olarak ayiramamasi durumunda, meydana gelen
degisimin korunan faiz oranindaki degisimlerden kaynaklandig: varsayilir.

UR122.Bu Standart, Paragraf UR 114(g)’de belirtilen ve finansal riskten korunma konusu varligin gercege
uygun degerinde meydana gelen ve korunan riskle iliskilendirilebilen degisikliklerin tutarinin

% Bakiniz: Paragraf 77 ve UR94
4 Bakiniz: Paragraf 75
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tespitinde kullanilmasi gereken yontemler hakkinda herhangi bir belirlemede bulunmaz. Bu tiir bir
Olgiim igin istatistiki veya diger tiir tahmin yoOntemlerinin kullanilmasi durumunda, isletme
yonetiminin, ulagilan sonucun finansal riskten korunma konusu kalemi olusturan biitiin varlik ve
borglarin ayr1 ayri dlgiimiinden elde edilecek sonuca yakin olmasini beklemesi gerekir. Finansal
riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin finansal
riskten korunma aracinin degerindeki degisimlere esit oldugunun varsayilmast dogru bir yaklagim
degildir.

UR123.Paragraf 89A, belirli bir yeniden fiyatlandirma zaman diliminde finansal riskten korunan kalemin bir
varlik olmast durumunda, anilan varligin degerindeki degisimin varliklar i¢inde farkli bir kalem olarak
sunulmasii gerektirir. Bunun aksine, belirli bir yeniden fiyatlandirma zaman diliminde finansal
riskten korunan kalemin bir bor¢ olmasi durumunda, anilan borcun degerindeki degisimin borglar
icinde farkli bir kalem olarak sunulmasi gerekir. Bunlar Paragraf UR 114(g)’de belirtilen finansal
durum tablosu (bilango) kalemleridir. Meydana gelen degisimlerin, varliklara (veya borglara) bireysel
olarak dagitilmas1 gerekmez.

UR124.Paragraf UR 114(i), finansal riskten korunma konusu varligin gergege uygun degerinde meydana
gelen ve korunan riskle iliskilendirilebilen degisikliklerin, finansal riskten korunma araci olarak
kullanilan tlirev iriiniin ger¢cege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerden farklilagmasi
durumunun ilgili islemin etkin olmamasi (etkinsizlik) sonucunu dogurdugunu belirtir. Bu tiir bir
farklilagma, agsagidakileri de igeren birtakim sebeplerden kaynaklanabilir:

(@) Fiili yeniden fiyatlandirma tarihlerinin beklenenden farkli olmasi veya beklenen yeniden
fiyatlandirma tarihlerinin degistirilmesi;

(b) Finansal riskten korunma konusu portfoyde yer alan kalemlerin deger disiikliigiine ugramasi veya
finansal durum tablosu (bilan¢o) dis1 birakilmalari;

(c) Finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma konusu kalemin 6deme tarihlerinin
farkli olmasi1 ve

(d) Diger sebepler (6rnegin finansal riskten korunma konusu kalemlerden kiigiik bir bdliimiiniin,
finansal riskten korunan olarak tanimlandiklar1 gosterge faiz oranindan daha diisiik bir faiz oran:
icermeleri Ve ortaya ¢ikan etkin olmama durumunun, portféyiin bir biitiin olarak finansal riskten
korunma muhasebesinin kosullarin1 tasimamasina sebep olacak diizeyde olmamasi).

Anilan etkin olmama durumlari® tespit edilir ve kr veya zararda muhasebelestirilir.

UR125. Asagidaki durumlarin varligi halinde ilgili finansal riskten korunma isleminin etkinligi genellikle
artar:

(@) Isletmenin farkli pesin odeme oOzellikleri bulunan kalemleri bunlarin  pesin  6deme
davraniglarindaki farkliliklar: dikkate alarak gruplamast.

(b) Ilgili portfoydeki kalem sayisimin arttirilmasi. Portfoyde sadece birkag kalem bulunmasi
durumunda, anilan kalemlerden birisine iligskin pesin 6demenin beklenilenden daha 6nce veya
daha sonra gerceklestirilmesi yiiksek diizeyde etkinsizlik durumunun olusmasina sebep olur.
Aksine, ilgili portfoyiin bir¢ok kalemden olusmasi durumunda, yapilmasi gereken pesin 6demeler
daha dogru bir bigimde tahmin edilebilir.

(¢) Yeniden fiyatlandirma zaman dilimlerinin dar olmasi (3 aylik donem yerine bir ay). Daha dar
zaman aralig1, finansal riskten korunma araci ile finansal riskten koruma konusu kalemin yeniden
fiyatlandirma ve 6deme tarihleri arasindaki yanlis eslestirmenin etkilerini azaltir.

(d) Finansal riskten korunma aracinin tutarinin, finansal riskten korunma konusu kalemdeki
degisimleri yansitmak amaciyla diizeltilmesinin sikliginda artis olmasi (6rnegin pesin 6deme
tahminlerindeki degisimler nedeniyle).

UR126.isletme, etkinligi periyodik olarak test eder. Yeniden fiyatlandirma tarihlerine iliskin tahminlerin
isletmenin etkinligi degerlendirdigi bir tarihten bir sonraki degerlendirme tarihine kadar degismesi
durumunda, etkinligin diizeyi asagida yer verilen yontemlerden birisi araciligiyla belirlenir:

S Biitiin TMS’ler icin gegerli olan énemlilik unsuru, burada da gegerlidir.
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(d) Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerindeki degisim (bakiniz: Paragraf UR
114(h)) ile finansal riskten korunma konusu kalemin tamaminin degerinde meydana gelen ve
korunan faiz oramiyla iliskilendirilebilen degisim arasindaki fark olarak (korunan faiz oraninda
meydana gelen degisikliklerin sakli pesin 6deme opsiyonunun gergege uygun degeri tizerindeki
etkileri de dahil) veya

(b) Asagidaki tahminlerin kullaniimasi suretiyle isletme:

(i) Etkinligi degerlendirdigi son tarih itibariyle ger¢eklesecegini tahmin ettigi yeniden
fiyatlandirma tarihleri cercevesinde, varliklarin (veya borglarin) korunan her bir yeniden
fiyatlandirma dénemi itibariyle yiizdesini hesaplar.

(if) Finansal riskten korunma konusu kalemin degistirilen tahminler sonrasindaki degerini
hesaplamak i¢in, s6z konusu yiizdeyi ilgili yeniden fiyatlandirma zaman dilimindeki
degistirilmis tutar tahminlerine uygular.

(iii) Finansal riskten koruma konusu kalemin gézden gecirilmis tahminlere gore gergege uygun
degerinde meydana gelen ve korunan riskle iliskilendirilebilen degisimi hesaplar ve bunu
Paragraf UR 114(g)’de belirtildigi sekilde sunar.

(iv) (iii)’e gore tespit edilen tutar ile finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinde
meydana gelen degisim arasindaki farki etkinsizlik (etkin olmama durumu) olarak
muhasebelestirilir (bakimz: Paragraf UR 114(h)).

UR127.isletme etkinligi lgmesi sirasinda, mevcut varliklarin (veya borglarm) tahmini yeniden fiyatlandirma
tarihlerinde yapilan diizeltmeleri yeni varliklarin (veya borglarin) olusturulmasi islemlerinden ayirir ve
bunlardan sadece ilki etkinsizligin olusumuna sebep olur. Mevcut varliklarin ilgili zaman dilimleri
arasinda yeniden dagitilmalar1 da dahil olmak {izere, tahmini yeniden fiyatlandirma tarihlerine yapilan
tim diizeltmeler (Paragraf UR 121 uyarinca hari¢ tutulanlar disinda) bir zaman dilimine iligkin
tahmini tutarin Paragraf UR 126(b)(ii)’ye gore diizeltilmesi islemine ve dolayisiyla, etkinligin
olglilmesi siirecine dahil edilir. Etkinsizligin muhasebelestirilmesiyle birlikte, isletme, etkinligi en son
degerlendirdigi giinden bu yana olusan yeni varliklar da dahil olmak iizere, her bir yeniden
fiyatlandirma zaman dilimi itibariyle toplam varlik tutarin1 yeniden tahmin eder ve finansal riskten
korunma konusu kalem olarak yeni bir tutar, finansal riskten korunan yiizde olarak ise yeni bir yiizde
belirler. Paragraf UR 126(b)’de belirtilen yontem etkinligin o6lgtldiigii bir sonraki tarihte yeniden
tekrarlanir.

UR128.Yeniden fiyatlandirma zaman dilimine gore gruplandirilmis bulunan kalemler, beklenenden &nce
gerceklesen pesin 6demeler veya deger diisiikliigii ya da satis dolayisiyla finansal durum tablosu
(bilango) dis1 birakilabilir. Boyle bir durumun gergeklesmesi halinde, finansal durum tablosu (bilango)
dis1 birakilan kaleme iliskin olarak Paragraf UR 114(g)’de yer verilen finansal durum tablosu
(bilan¢o) kaleminde muhasebelestirilmis olan tutar finansal durum tablosundan (bilang¢odan) ¢ikarilir
ve ilgili kalemin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayip
olarak muhasebelestirilir. Bunun ig¢in, finansal durum tablosu (bilango) disi birakilan kalemin yer
aldig1 yeniden fiyatlandirma zaman diliminin (dilimlerinin) bilinmesi gerekir; ¢tinkii bunun bilinmesi,
ilgili kalemin ¢ikarilacag yeniden fiyatlandirma zaman diliminin (dilimlerinin) ve dolayisiyla Paragraf
UR 114(g) belirtilen finansal durum tablosu (bilanc¢o) kaleminin tespiti i¢in gereklidir. Bir kalem
finansal durum tablosu (bilango) dist birakildiginda hangi zaman dilimine dahil edildiginin
belirlenebilmesi durumunda, ilgili zaman diliminden ¢ikarilir. Hangi zaman dilimine dahil edildiginin
belirlenememesi durumunda, finansal durum tablosu (bilango) dist birakmanin beklenenden erken
yapilan pesin O0demelerden kaynaklanmasi durumunda ilgili kalem en yakin zaman diliminden
cikarilir; finansal durum tablosu (bilanco) disi birakmanin satis veya deger diisiikliigiinden
kaynaklanmas: durumunda ise ilgili kalem kendisini i¢eren biitin zaman dilimlerine sistematik ve
mantikl1 bir temelde dagitilir.

UR129.Buna ek olarak, bir zaman dilimi bittiginde s6z konusu zaman dilimine iligkin olarak finansal durum
tablosu (bilango) dis1 birakilmadigir goriilen tutarlar, anilan tarih itibariyle kar veya zararda
muhasebelestirilir (bakiniz: Paragraf 89A). Ornegin bir isletmenin, kalemleri ii¢ ayri yeniden
fiyatlandirma zaman dilimine ayirdigimi farz edelim. Bir 6nceki yeniden siniflama isleminde, finansal
durum tablosunun (bilangonun) ilgili ayr1 kaleminde raporlanan gergege uygun degerdeki degisim 25
TL tutarinda bir varliktir. Bu tutar, 1 inci, 2 nci ve 3 iincii zaman dilimleriyle, sirasiyla, 7, 8 ve 10 TL
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olarak iliskilendirilebilir durumdadir. Birinci donemle iliskilendirilebilir varliklar, bir sonraki yeniden
smiflamada, ya elde edilmis ya da diger zaman dilimlerine tasinmis durumdadirlar. Bu nedenle, s6zii
edilen 7 TL finansal durum tablosundan (bilangodan) ¢ikarilir ve kar veya zararda muhasebelestirilir.
8 ve 10 TL, sirasiyla, 1 ve 2 inci donemle iligkilendirilebilir durumdadir. S6z konusu geriye kalan
zaman dilimleri, Paragraf UR 114(g)’ye gore belirtildigi gibi gergege uygun degerdeki degisimlere
gore diizeltilirler.

UR130.0nceki iki Paragrafta yer alan hiikiimleri agiklamak amaciyla, bir isletmenin her bir yeniden
fiyatlandirma zaman dilimine portfoyiin belirli bir yilizdesini tahsis etmek suretiyle varliklari
gruplandirdigini varsayalim. Ayrica, isletmenin ilk iki zaman diliminden her ikisine birden 100 TL
tutarinda varlik tahsis ettigini de farz edelim. Diger yandan, ilk yeniden fiyatlandirma zaman dilimi
bittiginde, 110 TL tutarinda varlik, beklenen ya da beklenmeyen pesin édemeler nedeniyle finansal
durum tablosu (bilango) dis1 birakilmustir. Bu durumda, Paragraf UR 114(g)’de belirtilen ayr1 finansal
durum tablosu (bilan¢o) kaleminde ilk zaman dilimine iliskin olarak yer alan tutarin tamamu ile ikinci
zaman dilimine iligkin olarak yer alan tutarin %10’u finansal durum tablosundan (bilan¢odan)
cikarilir.

UR131.Bir yeniden fiyatlandirma donemine iligskin finansal riskten korunma konusu tutarin, ilgili oldugu
varliklar (veya borglar) finansal durum tablosu (bilan¢o) disi birakilmaksizin azaltilmast durumunda,
Paragraf UR 114(g)’de s6z edilen finansal durum tablosu (bilango) kalemine dahil edilen tutarin
azalmayla iligkili olan kism1 92 nci Paragrafa gore itfa edilir.

UR132.Isletme Paragraf UR 114-UR 131°de yer alan yaklasimi, daha énce TMS 39 uyarinca nakit akis
riskine yonelik finansal riskten korunma islemi olarak muhasebelestirmis oldugu bir finansal riskten
korunma konusu portfoy igin uygulamak isteyebilir. Bu tiir bir isletme, nakit akis riskinden korunma
islemi olarak yaptigi tamimlamay1 Paragraf 101(d)’ye gore iptal eder ve ad1 gegen Paragrafta yer alan
hiikiimleri uygular. Isletme, ayrica, ilgili finansal riskten koruma islemini gercege uygun deger
riskinden korunma islemi olarak yeniden smiflar ve Paragraf UR 114-UR 131°de yer verilen
hiikiimleri bundan sonraki muhasebe donemlerine ileriye yonelik olarak uygular.

Gegis (103 — 108C Paragraflari)

UR133.Isletme, bu Standarda (Paragraf 80’in son ciimlesiyle degistirilen) gore finansal riskten korunma
muhasebesi uygulanma 6zelliklerini tagiyan bir finansal riskten korunma islemine iliskin tahmini grup
ici iglemi, 1 Ocak 2005’te veya sonrasinda baslayan yillik dénemin baslangici itibariyle (veya
karsilastirmali bilginin yeniden ifade edilmesi amaciyla, daha onceki bir dénemin baslangicinda)
finansal riskten korunma konusu kalem olarak siniflamuis olabilir. Anilan isletme, 1 Ocak 2005’te veya
sonrasinda baglayan yillik donemin baslangicindan itibaren (veya ilgili karsilastirmali donemin
baslangicindan itibaren), finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi amaciyla konsolide
finansal tablolarinda bu siniflamay: kullanabilir. S6zii edilen isletme, Paragraf UR 99A ve UR 99B’yi
ise, 1 Ocak 2005 veya sonrasinda baglayan yillik donemin baslangicindan itibaren uygular. Ancak
Paragraf 108B’de yer verildigi iizere, ilgili isletmenin Paragraf UR 99B’yi onceki dénemler igin
uygulama zorunlulugu bulunmaz.

25



